BAUER

WERTPAPIERPROSPEKT
vom 4. Juni 2021
fiir das 6ffentliche Angebot
von

7.247.715 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) aus der von der
aullerordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 31. Miarz 2021 beschlossenen Kapitalerh6hung mit
Bezugsrecht der Aktionére (,,Kapitalerh6hung”) gegen Bar- und/oder Sacheinlage (,,Neue Aktien”),

und gleichzeitig

fiir die Zulassung zum Handel im regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierborse mit
gleichzeitiger Zulassung zum Handel im Teilbereich des regulierten Marktes an der Frankfurter
Wertpapierborse mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard)

von
bis zu 7.247.715 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) aus der Kapitalerhohung

— mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von gerundet € 4,26 je Stiickaktie
und mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2021 —

der

BAUER AKktiengesellschaft
Schrobenhausen, Deutschland

International Securities Identification Number (ISIN): DE0005168108
Wertpapierkennnummer (WKN): 516810
Handelssymbol: BSA

Sole Global Coordinator
UniCredit Bank AG
Co-Manager
Baader Bank Aktiengesellschaft

Die Angaben in diesem Prospekt basieren auf der vereinfachten Offenlegungsregelung fiir
EU-Wiederaufbauprospekte gemiif} Artikel 14a und Anhang Va der Verordnung (EU) 2017/1129.

Dieser Prospekt ist bis zu dem Zeitpunkt giiltig, an dem der Handel am regulierten Markt fiir alle Aktien, auf
die sich dieser Prospekt bezieht, begonnen hat, was voraussichtlich am 28. Juni 2021 der Fall sein wird.

Die Verpflichtung, diesen Prospekt gemif Artikel 23 der Verordnung (EU) 2017/1129 mittels eines
Nachtrags zu ergidnzen, wenn wichtige neue Umstidnde, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche
Ungenauigkeiten in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der
Wertpapiere beeinflussen konnen, zwischen dem Datum der Billigung dieses Prospekts und dem Auslaufen
der Angebotsfrist oder — falls spater (wie hier geplant) — der Er6ffnung des Handels aller Aktien, auf die sich
dieser Prospekt bezieht, an einem regulierten Markt auftreten oder festgestellt werden, endet mit dem
Zeitpunkt, zu dem der Handel aller Aktien, auf die sich dieser Prospekt bezieht, am regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierbdrse begonnen haben wird, voraussichtlich also am 28. Juni 2021.

Der Prospekt wird nach dem entsprechenden Datum nicht mehr ergénzt.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

A — Einleitung mit Warnhinweisen

Dieser Wertpapierprospekt (,,Prospekt®) bezieht sich auf das 6ffentliche Angebot und die Zulassung von auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien ohne Nennbetrag, International Securities Identification Number (,,ISIN*) DE0005168108 der
BAUER Aktiengesellschaft mit Sitz in Schrobenhausen, BAUER-StraBle 1 86529 Schrobenhausen, Deutschland (Tel.:
+49(0)825297-0; Internetseite: www.bauer.de) (,,Emittentin“ oder ,,Gesellschaft und zusammen mit ihren zum
jeweiligen Zeitpunkt konsolidierten Tochtergesellschaften ,,Konzern* oder ,,BAUER®), Rechtstragerkennung (Legal
Entity Identifier —,,LEI) 529900XMQYET3NBF2363.

Anbieter sind die Gesellschaft, UniCredit Bank AG (,,UniCredit* oder ,,Sole Global Coordinator®) und Baader Bank
Aktiengesellschaft (,Baader Bank“, und zusammen mit UniCredit , Konsortialbanken*). UniCredit (LEI
2ZCNRR8UKS830OBTEK2170) kann kontaktiert werden unter: Arabellastrale 12, 81925 Miinchen, Deutschland,
www.hypovereinsbank.de. Baader Bank (LEI 529900JFOPPEDUR61H13) kann kontaktiert werden unter:
Weihenstephaner Stralie 4, 85716 UnterschleiBheim, Deutschland, www.baaderbank.de.

Dieser Prospekt wurde nach der vereinfachten Offenlegungsregelung fiir EU-Wiederaufbauprospekte gemif3 Artikel 14a
und Anhang Va der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 iiber
den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (,,Prospektverordnung®), erstellt und am
4. Juni 2021 durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin‘), Marie-Curie-Strafle 24-28, 60439
Frankfurt am Main, Deutschland (Tel.: +49 (0) 228 4108-0; Internetseite: www.bafin.de) gebilligt. Die Billigung stellt
weder eine Befiirwortung des Emittenten noch eine Bestitigung der Qualitat der Aktien, auf die sich der Prospekt bezieht,
dar. Die BaFin hat iiber die Billigung dieses Prospekts nach Priifung lediglich von Vollstindigkeit, Kohdrenz und
Verstandlichkeit geméf den Anforderungen der Prospektverordnung entschieden.

Diese Zusammenfassung (,, Zusammenfassung “) ist als Einleitung zu diesem Prospekt zu verstehen. Der Anleger sollte
sich bei der Entscheidung, in die betreffenden Wertpapiere zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes (einschliefilich
mittels Verweis einbezogener Informationen) stiitzen. Anleger konnten ihr gesamtes in den betreffenden Wertpapieren
angelegtes Kapital oder einen Teil davon verlieren. Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Kldger auftretende Anleger nach
nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben. Zivilrechtlich haften
nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und iibermittelt haben, und
dies auch nur, fiir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen
wird, irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist oder dass sie, zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts
gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fiir die
Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

B — Basisinformationen iiber den Emittenten

Die Emittentin ist die Konzernobergesellschaft von BAUER und verfiigt als Holdinggesellschaft iiber keine eigene
operative Geschéftstitigkeit. BAUER ist nach eigener Einschitzung ein nach Umsatz weltweit fithrender Anbieter von
Dienstleistungen, Maschinen und Produkten fiir Boden und Grundwasser. In ihrem Segment ,,Bau® bictet BAUER
Spezialtiefbauverfahren unterschiedlicher Art an und fiihrt weltweit bauliche Griindungen, Erstellung von Baugruben und
Dichtwénden sowie Baugrundverbesserungen aus. In ihrem Segment ,,Maschinen* ist BAUER nach eigener Einschétzung
einer der technologisch fiihrenden Anbieter von Geriten fiir den Spezialtiefbau sowie fiir die Erkundung, ErschlieBung
und Gewinnung natiirlicher Ressourcen. In ihrem Segment ,,Resources” konzentriert sich BAUER auf innovative
Produkte und Dienstleistungen in den Bereichen Bohrdienstleistungen und Brunnenbau, Umwelttechnik,
Pflanzenkléranlagen, Bergbau und Sanierung.

Die durch das schwere akute Atemwegssyndrom-Coronavirus-Typ 2 (,,SARS-CoV-2%) ausgeloste Pandemie (,,COVID-
19-Pandemie) hat weltweit zu einer der grofiten Rezessionen der letzten Jahrzehnte gefiihrt. In vielen Sektoren der
Wirtschaft kam es zu auBlerordentlich starken Einbriichen der Wirtschaftstitigkeit, einschlieBlich in der fir BAUER
wichtigen Baubranche. BAUER war hiervon im Geschéftsjahr 2020 vor allem in seinem Segment ,,Maschinen* betroffen,
in dem potentielle Kunden aufgrund der Unsicherheiten iiber den weiteren Verlauf der COVID-19-Pandemie auf
Investitionen in neue Maschinen verzichten. Dies fiihrte zu einem Riickgang der Umsatzerlose mit Dritten um 19,5 %
(€ 118,7 Mio.) gegeniiber dem Vorjahr (€ 610,2 Mio.). Im Segment ,,Bau” stiegen die Umsatzerlose mit Dritten hingegen
im Geschéftsjahr 2020 gegeniiber dem Vorjahr zwar leicht um 3,6 % (€ 21,2 Mio.), allerdings kam es aufgrund immer
wieder auftretender Reisebeschrankungen und Lockdowns zu deutlichen Verzdgerungen bei der Vergabe neuer Auftrage
und der Durchfiihrung laufender Projekte sowie zu Mehraufwand fiir Planung und Logistik bei der Bearbeitung bereits
laufender Projekte. Im ersten Quartal 2021 kann BAUER vor allem in den Segmenten ,,Bau“ und ,,Resources” wieder
eine deutlich verbesserte Auslastung und Umsatzentwicklung verzeichnen. Auch wenn die Verfiigbarkeit von Rohstoffen
kritisch beobachtet werden muss, sind Trends, die die Erwartungen und Planungen fiir das Geschéftsjahr 2021 nachhaltig
negativ beeinflussen kdnnten, fiir die Emittentin aktuell nicht erkennbar.
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Soweit der Gesellschaft bekannt, werden 43,81 % aller Aktien und Stimmrechte der Gesellschaft von Mitgliedern der
Familie Bauer, Schrobenhausen, gehalten und unterliegen einer Stimmbindung sowie VerduBerungsbeschrankungen und
werden weitere 19,84 % der Aktien von der Doblinger Beteiligung GmbH, Miinchen, sowie 3,01 % von der MainFirst
SICAV, Luxemburg, gehalten.

C - Basisinformationen iiber die Aktien

Die auBlerordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft hat am 31. Mérz 2021 beschlossen, das Grundkapital der
Gesellschaft von zurzeit € 80.301.417,61, eingeteilt in 18.844.066 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien, um bis zu
€ 30.885.149,15 durch Ausgabe von bis zu 7.247.715 neuen, auf den Inhaber lautenden Stammaktien (Stiickaktien) mit
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von gerundet € 4,26 je Stiickaktie gegen Bar- und/oder Sacheinlagen (,,Neue
Aktien”) zu erhdhen (,,Kapitalerh6hung”). Die Neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2021 zum Gewinnbezug berechtigt.

Die Neuen Aktien sind gemél den gesetzlichen Regelungen, die fiir auf den Inhaber lautende Stiickaktien gelten, frei
iibertragbar. Es gibt keine Beschriankungen der Ubertragbarkeit der Aktien der Gesellschaft. Alle Neuen Aktien gewihren
— ebenso wie die bestehenden Aktien der Gesellschaft (International Securities Identification Number (ISIN):
DE0005168108, Wertpapierkennnummer (WKN): 516810) — gleiche Rechte an der Gesellschaft, einschlielich gleicher
Rechte auf Dividenden und Liquidationserldse und den gleichen Rang im Falle einer Insolvenz. Jede Aktie der
Gesellschaft berechtigt den Aktiondr zur Abgabe einer Stimme auf der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschatft.

D - Basisinformationen iiber das 6ffentliche Angebot von Aktien und die Zulassung zum Handel an einem
regulierten Markt

Die Neuen Aktien werden den Aktionédren der Gesellschaft grundsatzlich im Wege des mittelbaren Bezugsrechts gemaf
§ 186 Abs. 5 AktG im Bezugsverhiltnis 13:5 zum Bezug angeboten, das heifit die Bezugsrechte aus jeweils 13 alten
Aktien berechtigen zum Bezug von fiinf Neuen Aktien. Der Bezugspreis je bezogener Neuer Aktie betrdgt € 10,50.
Anspriiche auf Lieferung von Bruchteilen von Aktien oder auf Barausgleich bestehen nicht. Die Ausiibung von
Bezugsrechten ist nur innerhalb der Bezugsfrist vom 8. Juni 2021 bis 21. Juni 2021 (jeweils einschlielich) iiber die
Depotbank des jeweiligen Aktiondrs bei der UniCredit Bank AG, Miinchen, als Bezugsstelle wahrend der iiblichen
Schalterstunden mdglich. Der Bezugspreis ist bei Ausiibung des Bezugsrechts, spitestens jedoch am letzten Tag der
Bezugsfrist, das heifit am 21. Juni 2021 (Datum des Geldeingangs bei der Bezugsstelle), zu entrichten. Fiir den Bezug der
Neuen Aktien wird Aktiondren von ihren Depotbanken die jeweils bankiibliche Provision berechnet. Weder die
Gesellschaft noch von ihr beauftragte Dritte werden einen bdrslichen Handel von Bezugsrechten veranlassen oder den
An- oder Verkauf von Bezugsrechten vermitteln. Nicht fristgemial3 ausgeiibte Bezugsrechte verfallen und werden nach
Ablauf der Bezugsfrist wertlos ausgebucht.

Die Ausgabe der Neuen Aktien erfolgt grundsétzlich gegen Bareinlage. Sechs Aktiondren der Gesellschaft wurde jedoch
das Recht eingerdumt, die auf sie aufgrund der Ausiibung von eigenen oder an sie abgetretenen Bezugsrechten
entfallenden Neuen Aktien gegen Sacheinlage unter Anrechnung auf den Bezugspreis je Neuer Aktie zu beziehen. Der
Gegenstand der Sacheinlage sind diesen Aktiondren zustehende Riickzahlungsanspriiche aus einem der Gesellschaft mit
Vertrag vom 9. Dezember 2020 nebst Nachtrag vom 15. Dezember 2020 gewéhrten Darlehen in Héhe von € 12,0 Mio.
zum Nominalbetrag. Die entsprechenden Aktiondre haben sich insoweit auch der Gesellschaft gegeniiber zur Ausiibung
einer entsprechenden Zahl von Bezugsrechten verpflichtet. Dariiber hinaus hat sich eine Aktionérin der Gesellschaft, die
Doblinger Beteiligung GmbH, Miinchen, die derzeit rund 19,84 % der Aktien der Gesellschaft hilt, der Gesellschaft
gegeniiber verpflichtet, die auf ihre Aktien entfallenden Bezugsrechte auszuiiben und dariiber hinaus weitere nicht von
anderen Aktionédren der Gesellschaft bezogene Neue Aktien zum Bezugspreis zu erwerben, wobei jedoch der Anteil der
von der Doblinger Beteiligung GmbH nach Durchfiihrung der Kapitalerhohung gehaltenen Aktien der Gesellschaft am
Grundkapital und an der Gesamtzahl der Stimmrechte 30,00 % abziiglich einer Aktie bzw. eines Stimmrechts nicht
iiberschreiten darf. Dariliber hinaus zur Verfiigung stehende Neue Aktien kdnnen von Aktiondren aufgrund von
Mehrerwerbsangeboten zum Bezugspreis je Neuer Aktie erworben werden. Im Ubrigen ist eine Platzierung nicht
bezogener Neuer Aktien an Investoren nicht geplant.

Die bezogenen bzw. platzierten Neuen Aktien werden in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Eschborn, hinterlegt wird. Die Lieferung der ausgegebenen Neuen Aktien im Girosammelverkehr wird
voraussichtlich am 28. Juni 2021, frithestens jedoch am ersten Borsenhandelstag in Frankfurt am Main nach deren
Zulassung zum Handel im Regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierborse mit gleichzeitiger Zulassung zum
Teilbereich des Regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) (geplant fiir 25. Juni 2021),
erfolgen. Die ausgegebenen Neuen Aktien sollen gleichfalls am 28. Juni 2021 in die bestehende Notierung fiir die
borsennotierten Aktien der Gesellschaft (ISIN DE0005168108) an der Frankfurter Wertpapierborse einbezogen werden.

Sowohl die Gesellschaft als auch die Konsortialbanken haben unter bestimmten Umstinden das Recht, von der
Aktieniibernahme zuriickzutreten. Dies kann dazu fiihren, dass die Kapitalerhdhung nicht durchgefiihrt wird oder nicht-
borsenzugelassene Neuen Aktien geliefert werden.

S-2




1. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UND INFORMATIONEN UBER DIE
GESELLSCHAFT

1.1  Verantwortlichkeitserklirung und Erklirung zur zustindigen Behorde

Die BAUER Aktiengesellschaft mit Sitz in Schrobenhausen, BAUER-StraBe 1 86529 Schrobenhausen,
Deutschland (Tel.: +49(0)825297-0; Internetseite: www.bauer.de) (,,Emittentin“ oder ,,Gesellschaft® und
zusammen mit ihren zum jeweiligen Zeitpunkt konsolidierten Tochtergesellschaften ,,Konzern* oder ,,BAUER®),
Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier —,,LEI*) 529900XMQYET3NBF2363, ist zusammen mit UniCredit
Bank AG, Arabellastrale 12, 81925 Miinchen, Deutschland, LEI 2ZCNRR8UKS830BTEK2170,
www.hypovereinsbank.de (,,UniCredit* oder ,,Sole Global Coordinator*), und Baader Bank Aktiengesellschatft,
Weihenstephaner StraBle 4, 85716 UnterschleiBheim, Deutschland, LEI 529900JFOPPEDUR61H13,
www.baaderbank.de (,,Baader Bank®, und zusammen mit UniCredit ,,Konsortialbanken), verantwortlich fiir
die Erstellung dieses Wertpapierprospekts (der ,,Prospekt®), der sich auf das oOffentliche Angebot und die
Zulassung von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennbetrag, International Securities Identification
Number (ISIN) DE0005168108, der Gesellschaft bezieht. Die Gesellschaft und die Konsortialbanken
(,,Prospektverantwortliche) erkldren, dass die im Prospekt enthaltenen Informationen ihres Wissens nach
richtig sind und dass der Prospekt keine Auslassungen enthilt, die die Aussage des Prospekts verdandern konnten.

Dieser Prospekt wurde nach der vereinfachten Offenlegungsregelung fiir EU-Wiederaufbauprospekte geméaf
Artikel 14a und Anhang Va der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates vom
14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Authebung der Richtlinie 2003/71/EG
(,,Prospektverordnung) erstellt und am 4.Juni 2021 durch die =zustindige Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin*), Marie-Curie-Strafie 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Deutschland
(Tel.: +49 (0) 228 4108-0; Internetseite: www.bafin.de) gebilligt. Die Billigung stellt weder eine Befiirwortung
der Emittentin noch eine Bestatigung der Qualitét der Aktien, auf die sich der Prospekt bezieht, dar. Die BaFin hat
den Prospekt lediglich insofern gebilligt, als er die in der Prospektverordnung festgelegten Vorgaben der
Vollstdndigkeit, Verstdndlichkeit und Kohédrenz erfiillt.

1.2 Aufnahme von Informationen mittels Verweis; Einsichtnahme von Unterlagen;
Rundungsdifferenzen

Die nachfolgend genannten Angaben werden mittels Verweis einbezogen und gelten als Teil dieses Prospekts. Die
nicht aufgenommenen Teile sind fiir die Anleger nach Ansicht der Gesellschaft nicht relevant oder bereits an
anderer Stelle des Prospekts enthalten:

Einbeziehung
Einbezogene Angabe(n) auf Seite
Konzern-Quartalsmitteilung der Gesellschaft fiir den am 31. Médrz 2021 endenden ,,Drei-Monats-Zeitraum*
(einschlieBlich Konzembilanz (verkiirzt), Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und Konzem-
Gesamtergebnisrechnung, Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung, Konzern-Kapitalflussrechnung und einer
Darstellung der Grundlagen und Methoden) (,,Quartalsmitteilung ) ..........c..cccocveiiniiiiiiniininiineneeeecene 3

abrufbar unter
https://www.bauer.de/export/shared/documents/pdf/investor_relations/interim_report/QM_20210512_de_ges.pdf
Konzernabschluss der Gesellschaft fiir das am 31. Dezember 2020 endende Geschiftsjahr mit seinen Bestandteilen
Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und Konzern-Gesamtergebnisrechnung, Konzern-
Eigenkapitalveranderungsrechnung, Konzern-Kapitalflussrechnung und Konzernanhang, einschliefSlich einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden (,,Konzernabschluss®), Abschnitte L. bis IV. (Seiten 2
bis 25) des Konzernlageberichts, der mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammengefasst ist
(,,zusammengefasster Lagebericht™), zusammen mit dem Bestitigungsvermerk des unabhédngigen
ADSCRIUSSPITLETS ...ttt ettt st e a et e e e st e bt esees b es b e beebeeeeessensenteebesaeeseensenbenseseeenesnnanes 3
jeweils abrufbar unter
https://www.bauer.de/export/shared/documents/pdf/investor_relations/annual report/Konzernabschluss 2020 de.
pdf
Jahresabschluss der Gesellschaft fiir das am 31. Dezember 2020 endende Geschéftsjahr (bestehend aus Bilanz, Gewinn-
und Verlustrechnung und Anhang) (,.Jahresabschluss®), zusammen mit dem Bestitigungsvermerk des
unabhiAngigen ADSCRIUSSPITIETS. .......c.voueuiiiiieiiriiiet ettt sttt st ettt sttt b et es s 3
jeweils abrufbar unter
https://www.bauer.de/export/shared/documents/pdf/investor_relations/yearend overview/yearend_overview_2020
.pdf
Satzung der Gesellschaft (,SALZUIIE™) ......cc.oiiiiiiiiiiiie ettt e 13



Einbeziehung
Einbezogene Angabe(n) auf Seite

abrufbar unter:
https://www.bauer.de/export/shared/documents/pdf/investor relations/corporate_governance/2020 12 09_Satzun
g BAG de.pdf

Die Quartalsmitteilung, der Konzernabschluss und der Jahresabschluss sind im Unternchmensregister unter
(www.unternehmensregister.de) veroffentlicht. Die Satzung kann wéhrend der Giiltigkeitsdauer dieses Prospekts
auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.bauer.de in der Sektion ,,/nvestor Relations”, Untersektion
,Corporate Governance®, eingesehen werden.

Der Konzernabschluss der Gesellschaft fiir das am 31. Dezember 2020 endende Geschéftsjahr wurde gemal den
International Financial Reporting Standards, wie sie in der jeweiligen Rechnungslegungsperiode in der
Européischen Union (,,EU*) anzuwenden waren (,,JFRS*) und den ergidnzenden Angaben nach § 315e Abs. |
Handelsgesetzbuch (,HGB”) aufgestellt. Der zusammengefasste Lagebericht wurde nach den hierfiir
einschldgigen Bestimmungen des HGB aufgestellt. Der Konzernabschluss sowie der zusammengefasste
Lagebericht als Ganzes wurde von der PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Stuttgart
(,PwC”), als Abschlusspriifer der Gesellschaft unter Einbeziehung der Konzernrechnungslegung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (,,IDW®) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsméBiger Abschlusspriifung gepriift und mit einem uneingeschriankten Bestdtigungsvermerk versehen.
Der Jahresabschluss fiir das am 31. Dezember 2020 endende Geschéftsjahr wurde nach den Vorschriften des HGB
aufgestellt und in gleicher Weise von PwC gepriift und mit einem uneingeschrénkten Bestitigungsvermerk
versehen. Die Bestitigungsvermerke tiber die vorgenannten Priifungen enthalten gem. § 322 Abs. 1 Satz 4 HGB
jeweils auch einen ,,Vermerk iiber die Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen
Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts nach § 317 Abs. 3b HGB* (,,ESEF-
Vermerk®). Die im ESEF-Format erstellten Dokumente (Priifungsgegenstand des ESEF-Vermerks) sind weder in
diesem Prospekt abgedruckt, noch kraft Verweises einbezogen. Die Quartalsmitteilung fiir den am 31. Mérz 2021
endenden Drei-Monats-Zeitraum ist ungepriift.

Soweit Finanzinformationen in diesem Prospekt als ,,ungepriift” bezeichnet werden, wurden diese nicht von PwC
gepriift und auch nicht einer priiferischen Durchsicht unterzogen.

Zahlenangaben sind kaufménnisch und je nach Kontext auf eine oder zwei Stellen nach dem Komma gerundet.
Verdnderungen, einschlieBlich prozentualer Verdnderungen, wurden auf der Grundlage der in diesem Prospekt
dargestellten Zahlen berechnet und je nach Kontext auf eine oder zwei Stellen nach dem Komma kaufménnisch
gerundet. Aufgrund von Rundungseffekten kann es vorkommen, dass die aggregierten Zahlen in Tabellen von der
Summe abweichen und die aggregierten Prozentwerte nicht 100 % ergeben. Dariiber hinaus konnen die gerundeten
Summen und Zwischensummen in den Tabellen geringfiigig von den ungerundeten Zahlen abweichen, die an
anderer Stelle in diesem Prospekt angegeben sind.

In Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzinformationen bedeutet ein Bindestrich (,,—), dass die
betreffende Zahl nicht verfiigbar ist, wihrend eine Null (,,0,0”) bedeutet, dass die betreffende Zahl verfiigbar ist,
aber auf Null gerundet wurde oder gleich Null ist.

1.3 Geschiftstitigkeit von BAUER und weitere Angaben zur Emittentin

Die Gesellschaft ist eine in Deutschland gegriindete Aktiengesellschaft unter der Firma “BAUER
Aktiengesellschaft”, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Ingolstadt unter der Registernummer HRB
101375. Die Gesellschaft verwendet im geschéftlichen Verkehr fiir sich und die zum jeweiligen Zeitpunkt
konsolidierten Tochtergesellschaften auch die Bezeichnung ,,BAUER Gruppe”.

BAUER ist nach eigener Einschitzung ein nach Umsatz weltweit filhrender Anbieter von Dienstleistungen,
Maschinen und Produkten fiir Boden und Grundwasser mit weltweitem Netzwerk. Die Geschéftstétigkeit ist in
drei Segmente mit Synergiepotential unterteilt: In ihrem Segment ,,Bau® bietet BAUER Spezialtiefbauverfahren
unterschiedlicher Art an und fiihrt weltweit bauliche Griindungen, Erstellung von Baugruben und Dichtwénden
sowie Baugrundverbesserungen aus. In ihrem Segment ,,Maschinen ist BAUER nach eigener Einschétzung einer
der technisch fiihrenden Anbieter von Geréten fiir den Spezialtiefbau sowie fiir die Erkundung, ErschlieBung und
Gewinnung natiirlicher Ressourcen. In ihrem Segment ,,Resources™ konzentriert sich BAUER auf innovative
Produkte und Dienstleistungen in den Bereichen Bohrdienstleistungen und Brunnenbau, Umwelttechnik,
Pflanzenkldranlagen, Bergbau und Sanierung. Mit seinen Segmenten adressiert BAUER nach eigener
Einschitzung Zukunftsthemen wie Wasser, Umwelt, Urbanisierung und Infrastruktur.

Anleger konnen Informationen tiber die Geschiftstétigkeit von BAUER, die hergestellten Produkte und angebo-
tenen Dienstleistungen, die Hauptmaérkte, auf denen BAUER mit Wettbewerbern konkurriert, die Hauptaktionire



der Gesellschaft, die Zusammensetzung der Verwaltungs-, Geschaftsfiithrungs- und Aufsichtsorgane und seine
Geschiftsleitung sowie mittels Verweis in diesen Prospekt einbezogene Informationen auf der Internetseite der
Gesellschaft unter www.bauer.de finden. Soweit nicht ausdriicklich mittels Verweis in diesen Prospekt
einbezogen, sind Informationen auf der Internetseite der Gesellschaft nicht Teil dieses Prospekts.

1.4 Finanzinformationen; keine wesentlichen Verinderungen in der Finanzlage

Wie in der Tabelle unter ,,/.2 Aufnahme von Informationen mittels Verweis; Einsichtnahme von Unterlagen‘
angegeben, werden die Quartalsmitteilung, der Konzernabschluss und der Jahresabschluss im dort angegebenen
Umfang zusammen mit dem Bestéitigungsvermerk zum Konzernabschluss bzw. zum Jahresabschluss mittels
Verweis in diesen Abschnitt des Prospekts einbezogen. Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage von
BAUER sind seit dem 31. Dezember 2020 nicht eingetreten.

1.5 Staatliche Beihilfen

Die Gesellschaft hat im Zusammenhang mit der durch das schwere akute Atemwegssyndrom-Coronavirus-Typ 2
(,,SARS-CoV-2%) ausgelosten Pandemie (,,COVID-19-Pandemie) keine Beihilfen in gleich welcher Form
erhalten. Allerdings haben die Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaften in Deutschland und anderen Landern,
in denen vergleichbare Instrumente zur Verfligung stehen, Unterstiitzung in Form von Kurzarbeitergeld erhalten.

Die vorstehende Angabe erfolgt ausschlieBlich unter der Verantwortung der fiir den Prospekt verantwortlichen
Personen im Sinne des Art. 11 Absatz 1 Prospektverordnung. Die Aufgabe der BaFin bei der Billigung des
Prospekts besteht darin, dessen Vollstandigkeit, Verstidndlichkeit und Kohédrenz zu priifen; die BaFin ist daher in
Bezug auf die vorstehende Angabe zu staatlichen Beihilfen nicht verpflichtet, diese Erklédrung unabhingig zu
iiberpriifen.

1.6 Trendinformationen

BAUER ist im ersten Quartal 2021 in allen drei Segmenten wieder deutlich besser ausgelastet als noch zum Ende
des Geschiftsjahres 2020. So liegt die Auslastung im Segment ,,Maschinen® in Teilbereichen bei 100 % und
Kurzarbeit findet in den deutschen Werken nur noch vereinzelt statt. Die Umsatzentwicklung liegt im Segment
»Maschinen* zwar insgesamt im unteren Bereich des Plans, aber mit der Aussicht auf eine Erholung in den
Folgemonaten. Saisonal bedingt ergibt sich ein iiblicher Anstieg des Vorrats im Rahmen der Erwartungen und
Planungen. In ihren Segmenten ,.Bau“ und ,,Resources®, die stark durch Projektarbeiten geprigt sind, war die
Produktivitdt im ersten Quartal 2021 gut und der aktuelle Auftragsbestand lisst darauf schlieBen, dass dieser Trend
in den Folgemonaten anhalten wird. Die Umsatzentwicklung in den Segmenten ,,Bau‘ und ,,Resources diirfte
daher in den Folgemonaten innerhalb der Erwartungen liegen. Die Kostenstrukturen entwickeln sich in allen
Segmenten erwartungsgemidll im Rahmen der Planung. Der allgemeine Anstieg bei Rohstoffpreisen birgt
gleichwohl Unsicherheiten fiir die ndchsten Monate. Im Segment ,,Maschinen® ist mit stabilen bis steigenden
Verkaufspreisen zu rechnen, wihrend in den Segmenten ,,Bau* und ,,Resources® erste Anzeichen eines steigenden
Preiswettbewerbes erkennbar sind. Auch wenn die Verfiigbarkeit von Rohstoffen kritisch beobachtet werden muss,
sind Trends, die die Erwartungen und Planungen fiir das Geschéftsjahr 2021 nachhaltig negativ beeinflussen
konnten, aktuell nicht erkennbar. Die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie sind in der kurz- und langfristigen
finanziellen und nichtfinanziellen Geschiftsstrategien von BAUER abgebildet, so dass nach heutigem
Kenntnisstand von BAUER keine weiteren Einfliisse durch die COVID-19-Pandemie beriicksichtigt werden
miissen.

Zu den Auswirkungen der COVID-19-Pandemie im Geschéftsjahr 2020 siehe im Grundsatz bereits die verbale
Darstellung im gleichnamigem Unterabschnitt unter Ziffer II. des zusammengefassten Lageberichts der
Gesellschaft fiir das Geschéftsjahr 2020. Im Segment ,,.Bau* konnte BAUER trotz der insgesamt riickldufigen
Bauaktivititen im Geschéftsjahr 2020 einen Anstieg bei wichtigen Kennzahlen verzeichnen. Dabei waren die
Ergebnisse dieses Segments und insbesondere das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (,, EBIT) im Vorjahr neben
Projektverschiebungen mit der Folge von Kapazitdtsunterauslastung und entsprechender Fixkostenbelastungen,
Zinsentwicklung bei Pensionsriickstellungen, Zinssicherungsgeschéften sowie einem negativen Urteil aus einem
Berufungsverfahren gegen ein Schiedsgerichtsurteilverfahren beziiglich eines Bauprojekts in Hong Kong, China
mit einem unmittelbaren bilanziellen Wertberichtigungsaufwand von € 40,3 Mio. erheblich beeinflusst: die
Umsatzerlose mit Dritten im Segment ,,Bau stiegen 2020 auf € 610,4 Mio. (Vorjahr: € 589,2 Mio.), die
konsolidierte Leistung betrug € 634,5 Mio. (Vorjahr: € 620,4 Mio.) und das EBIT stieg sogar deutlich auf € 24,3
Mio. (Vorjahr: € -17,4 Mio.). Der in Summe erhebliche Riickgang der Baumaschinenmaérkte war auch im Segment
»Maschinen“ deutlich zu spiiren. Hier sanken die Umsatzerldse mit Dritten von € 610,2 Mio. im Geschéftsjahr
2019 auf nur noch € 491,5 Mio. im Geschéftsjahr 2020. Die konsolidierte Leistung im Segment ,,Maschinen® sank



von € 694,0 Mio. im Geschéftsjahr 2019 auf € 594,4 Mio. im Geschiftsjahr 2020 und das EBIT sank von € 58,7
Mio. im Geschéftsjahr 2019 auf € 30,1 Mio. im Geschéftsjahr 2020. Im Segment ,,Resources* waren im
Geschiftsjahr 2020 ein Riickgang der Umsatzerldse mit Dritten auf € 240,1 Mio. (Vorjahr: € 270,0 Mio.) sowie
ein Anstieg der konsolidierten Leistung auf € 279,8 Mio. (Vorjahr: € 243,8 Mio.) zu verzeichnen, wiahrend das
EBIT auf € 1,9 Mio. (Vorjahr: € -5,1 Mio.) deutlich stieg.

Hinsichtlich der langfristigen finanziellen Geschéftsstrategie strebt BAUER wieder eine Eigenkapitalquote grofler
30 %, ein durchschnittliches jéhrliches Wachstum von 3-5 %, eine EBIT-Marge bezogen auf die Umsatzerldse fiir
den Konzern von 7-9 %, ein Verhiltnis Nettoverschuldung zu EBITDA von kleiner 2,5 sowie eine Reduzierung
der Bankverbindlichkeiten auf unter € 300 Mio. an. Zur Stirkung der Profitabilitdt setzt BAUER im Segment
»Bau“ auf die Einfiihrung eines schlanken Managements (Lean Management System) fiir Bauprojekte (,,BAUER
Construction Process®) sowie Kapazititsreduzierungen im Fernen Osten. Im Segment ,,Maschinen* verfolgt
BAUER dafiir die Modernisierung seiner Lieferkette (Supply Chain) sowie den Ausbau des Verkaufsfolge-
(After Sales-) Geschifts. Die Vermarktung neuer Geréte und Dienstleistungen fiir beengte Innenstadtbaustellen
und Griindungen von Windkraftanlagen im Meer wurde begonnen und soll noch weiter ausgebaut werden. Die
Neuausrichtung im Segment ,,Resources* ist nahezu abgeschlossen, wobei mit den USA und China neue Markte
im Umweltbereich erschlossen werden sollen. Hinsichtlich der kurz- und langfristigen nichtfinanziellen
Geschiftsstrategie setzt BAUER auf die konsequente Umsetzung seiner Nachhaltigkeitspolitik als Familien-
unternehmen mit vier wesentlichen Zielen: der optimalen Wirtschaftlichkeit (Rentabilitdt), dem Vertrauen seiner
Kunden (Qualitdt), der Sicherheit, Gesundheit und Zufriedenheit seiner Mitarbeiter sowie der Umwelt-
freundlichkeit seines Handelns und der Produkte. Das Verstindnis von Nachhaltigkeit erstreckt sich bei BAUER
auch auf maschinen- und baustellenbezogene Umweltaspekte. Dazu gehdren die Elektrifizierung und die
Larmreduktion der Maschinen, nachhaltigere Spezialtiefbauverfahren sowie die Digitalisierung.

1.7 Dividendenpolitik

Grundlage fiir eine Gewinnausschiittung an die Aktiondre bildet der Bilanzgewinn der Gesellschaft unter
Beriicksichtigung des Ergebnisses des Konzerns. § 21 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft sieht vor, dass
mindestens 50 % des Bilanzgewinns oder — soweit dieser Betrag hoher und seine Ausschiittung rechtlich zuldssig
ist — 20 % des Konzerniiberschusses an die Aktionére auszuschiitten sind, soweit nicht die Hauptversammlung mit
einer Mehrheit von 80 % der abgegebenen Stimmen eine geringere Ausschiittung beschliefit. Die Gesellschaft
strebt dariiber hinaus eine kontinuierliche Dividendenpolitik an und schiittet grundsatzlich auch in schwierigen
Jahren eine Dividende aus, sofern dies wirtschaftlich vertretbar ist. Fiir das Geschiftsjahr 2019 wies der
Jahresabschluss der Gesellschaft einen Bilanzverlust aus und im Jahr 2020 reduzierte sich das Eigenkapital des
Konzerns aufgrund des vor allem wegen der Auswirkungen der COVID-19-Pandemie negativen
Nachsteuerergebnisses und wegen deutlicher Wihrungseinfliisse, so dass fiir beide Geschiftsjahre keine
Dividenden gezahlt wurden. Mittelfristig strebt BAUER in Ubereinstimmung mit § 21 Abs. 1 der Satzung eine
Ausschiittungsquote von etwa 25 % bis 30 % des ausgewiesenen Ergebnisses nach Steuern an. Im Ubrigen
bestehen keine Beschriankungen der Dividendenpolitik der Gesellschaft.

Aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 27. Juni 2019 ist der Vorstand der Gesellschaft erméchtigt,
bis zum 26. Juni 2024 eigene Aktien mit der Maligabe zu erwerben, dass der Bestand der der Gesellschaft
gehorenden oder zuzurechnenden eigenen Aktien 10 % des Grundkapitals nicht libersteigt. Der Erwerb der eigenen
Aktien erfolgt nach Wahl des Vorstands mittels eines an alle Aktiondre gerichteten Kaufangebots bzw. mittels
offentlicher Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots oder iiber die Borse und muss dem Grundsatz der
Gleichbehandlung der Aktionédre (§ 53a AktG) geniigen. Der Vorstand ist ferner erméchtigt, erworbene eigene
Aktien der Gesellschaft unter Beachtung der gesetzlichen Voraussetzungen iiber die Borse, durch ein an alle
Aktionére gerichtetes Angebot sowie zu jedem gesetzlich zulédssigen Zweck zu verduBlern oder zu libertragen. Die
Gesellschaft hat von dieser Erméchtigung bislang keinen Gebrauch gemacht und hélt keine eigenen Aktien.

1.8 Kapitalausstattung und Verschuldung; Erklirung zum Geschéftskapital

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Kapitalausstattung bzw. die Verschuldung von BAUER zum 31. Mirz
2021, abgeleitet aus dem internen Finanz- und Rechnungswesen der Gesellschaft. Anleger sollten diese Tabellen
in Verbindung mit dem gepriiften Konzernabschluss zum und fiir das zum 31. Dezember 2020 endende
Geschiftsjahr sowie den ungepriiften Quartalsmitteilung fiir den am 31. Mérz 2021 endenden Drei-Monats-
Zeitraum, einschlieBlich der dazugehdrigen Erlauterungen, lesen, die unter ,,/.4 Finanzinformationen” mittels
Verweis in diesen Prospekt einbezogen sind.



Kapitalisierung zum 31. Miirz 2021

vor Durchfiihrung nach Durchfiihrung !

der Kapitalerhéhung und Platzierung
der Neuen Aktien zum Bezugspreis

(in T€)
(ungepriift)

Kurzfristige Verbindlichkeiten (gesamt) (einschlieflich des kurzfristigen
Teils der langfristigen Verbindlichkeiten) > 722.707 659.383
davon durch Dritte garantiert .............cccoeeeeveieinerinineirceeeeree e - -
dAVON DESICRETE ...c.euiiiiiieiieieeee et st 9.586 9.586
davon nicht durch Dritte garantiert bzw. unbesichert .............ccceceveirereenneee. 713.121 649.797

Langfristige Verbindlichkeiten (gesamt) (ohne den kurzfristigen Teil der
langfristigen Verbindlichkeiten) * 536.384 524.384
davon durch Dritte garantiert .............cccoeeeeverieireiinineirceeesree e - -
daVON DESICRETE ...c.euiiiiiiiiieieeet ettt 27.035 27.035
davon nicht durch Dritte garantiert bzw. unbesichert 509.349 497.349
Konzern-Eigenkapital 376.355 451.679
Gezeichnetes Kapital @ ...........cocooeiiiiurieieinieieese e 80.301 111.186
KapitalllcKIAZE 5 ..v.voveivveieeeeiieieicee ettt sas 47.069 91.508
GeWINNIUCKIAZEN © ..ot 247.848 247.848
Minderheitsgesellschafter ... 1.137 1.137
Gesamt 1.635.446 1.635.446

~EommEO®

o

Basierend auf der Annahme einer Ausgabe samtlicher Neuer Aktien zum Bezugspreis von € 10,50 je Neuer Aktie und einem Zufluss von
Nettoerlosen aus dem Angebot in Hohe von insgesamt T€ 75.324, davon T€ 12.000 entfallend auf die Sacheinlage von
Darlehensriickzahlungsforderungen aus einem der Gesellschaft gewidhrten Darlehen in Héhe von T€ 12.000 gemidfl Vertrag vom
9. Dezember 2020 nebst Nachtrag vom 15. Dezember 2020) und T€ 63.324 entfallend auf Bareinlage, abziiglich von mit der Emission
verbundenen Kosten in Héhe von ca. T€ 777 und unmittelbar anschlieBender Verwendung des Nettoemissionserloses geméf der
Darstellung unter ,,2.2 Nettoemissionserlos; Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissionserloses™.

In der verkiirzten Konzernbilanz der Gesellschaft zum 31. Mérz 2021 bezeichnet als ,Kurzfristige Schulden” und beinhaltet
,Finanzverbindlichkeiten“ in Hohe von T€ 301.667, ,,Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten” in Hohe von T€ 357.961, ,Effektive
Ertragsteuerverpflichtungen™ in Hohe von T€ 22.345, und ,Riickstellungen™ in Hohe von T€ 40.734, wobei hier nur Posten mit
kurzfristigem Charakter aufgefiihrt sind.

In der verkiirzten Konzernbilanz der Gesellschaft zum 31.Mirz 2021 bezeichnet als ,Langfristige Schulden” und beinhaltet
,Pensionsriickstellungen” in Hohe von T€ 155.165, ,Finanzverbindlichkeiten“ in Hohe von T€ 352.838, ,Sonstige langfristige
Verbindlichkeiten* in Hohe von T€ 6.285 und ,,Passive latente Steuern in Héhe von T€ 22.096, wobei hier nur Posten mit langfristigem
Charakter aufgefiihrt sind.

In der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020 als ,,Gezeichnetes Kapital“ bezeichnet. Beinhaltet die Position ,,Gezeichnetes Kapital“ zum
31. Mirz 2021.

In der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020 als ,,Kapitalriicklage* bezeichnet. Beinhaltet die Position ,,Kapitalriicklage” zum 31. Mérz
2021.

In der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020 als ,,Andere Gewinnriicklagen und Bilanzgewinn“ bezeichnet. Beinhaltet die Positionen
,.Gewinnriicklagen® (T€ -47.846) und ,,Bilanzgewinn® (T€ 295.694) zum 31. Mérz 2021.

Verschuldung zum 31. Mirz 2021

vor Durchfiihrung nach Durchfiihrung !

der Kapitalerhohung und Platzierung
der Neuen Aktien zum Bezugspreis

(in TE)
(ungepriift)

Zahlungsmittel > ................. 907 907
Zahlungsmitteldquivalente * 37.677 37.677
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte * ...........c.ccooverveveiivernnnas 13.770 13.770
Liquiditit (A + B+ C) 52.354 52.354
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten (einschlieBlich Schuldtiteln) >..... 298.931 235.607
Kurzfristiger Anteil langfristiger finanzieller Verbindlichkeiten © ................ n/a n/a
Kurzfristige finanzielle Verschuldung (E + F) 298.931 235.607
Kurzfristige finanzielle Nettoverschuldung (G - D) ......ueeueeneernnccnenes 246.577 183.253
Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten (ohne kurzfristigen Teil und

Ohne SChUIALE]) 7 ..ot eaes 332.777 320.777
SChuldtite] .....coooiiiiiiiiiiii e - -
Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und

sonstige langfristige Verbindlichkeiten ® ...........cocoooviiieniinisnenseces 6.925 6.925
Langfristige finanzielle Verschuldung (I +J + K) ..cccvvereencrncenncnnnens 339.702 327.702



Verschuldung zum 31. Miirz 2021

vor Durchfiihrung nach Durchfiihrung !

der Kapitalerhohung und Platzierung
der Neuen Aktien zum Bezugspreis

(in TE)
(ungepriift)
M. Finanzielle Verschuldung gesamt (H + L) 586.279 510.955

Basierend auf der Annahme einer Ausgabe samtlicher Neuer Aktien zum Bezugspreis von € 10,50 je Neuer Aktie und einem Zufluss von
Nettoerlosen aus dem Angebot in Hoéhe von insgesamt T€ 75.324, davon T€ 12.000 entfallend auf die Sacheinlage von
Darlehensriickzahlungsforderungen aus einem der Gesellschaft gewidhrten Darlehen in Héhe von T€ 12.000 gemifl Vertrag vom
9. Dezember 2020 nebst Nachtrag vom 15. Dezember 2020) und T€ 63.324 entfallend auf Bareinlage, abziiglich von mit der Emission
verbundenen Kosten in Héhe von ca. T€ 777 und unmittelbar anschlieBender Verwendung des Nettoemissionserloses geméf der
Darstellung unter ,,2.2 Nettoemissionserlos; Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissionserloses™.

A. Zahlungsmittel entsprechen der Position ,,Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente™ in der verkiirzten Konzernbilanz der
Gesellschaft per 31. Mérz 2021, die auch B. Zahlungsmitteldquivalente beinhaltet.

B. Zahlungsmitteldquivalente entsprechen der Position ,,Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente” in der verkiirzten Konzernbilanz
der Gesellschaft per 31. Mérz 2021, die auch A. Zahlungsmittel beinhaltet.

In der verkiirzten Konzernbilanz der Gesellschaft zum 31. Mérz 2021 bezeichnet als ,,Forderungen und sonstige Vermogenswerte*, jedoch
ohne kurzfristige Forderungen aus Derivaten und Devisentermingeschéften, Sonstige kurzfristige Vermogenswerte, Geleistete
Anzahlungen, Forderungen gegeniiber assoziierten Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht,
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermogenswerte per 31. Mérz 2021.

Position beinhaltet ,,Finanzverbindlichkeiten“ zum 31. Mérz 2021, wobei hier nur Posten mit kurzfristigem Charakter aufgefiihrt sind und
ohne kurzfristige Verbindlichkeiten aus Derivaten und Devisentermingeschéften, ,Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten* in Hoéhe von T€ 262.304 sowie Leasingverbindlichkeiten in Hohe von T€ 20.381 zum 31. Mirz 2021.

,.F. Kurzfristiger Anteil langfristiger finanzieller Verbindlichkeiten® ist enthalten in ,,E. Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten®.
Position beinhaltet ,,Finanzverbindlichkeiten* zum 31. Mérz 2021, wobei hier nur Posten mit langfristigen Charakter aufgefiihrt sind und
ohne langfristige Verbindlichkeiten aus Derivaten und Devisentermingeschiften, ,Langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten* in Hohe von T€ 270.717, ,Langfristige Verbindlichkeiten aus Nachrangdarlehen” in Hohe von T€ 12.000 sowie
Leasingverbindlichkeiten in Héhe von T€ 39.965 zum 31. Marz 2021.

Position entspricht den ,,Sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten* in der verkiirzten Konzernbilanz zum 31. Mérz 2021 und beinhaltet
zudem ,,Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen zum 31. Mérz 2021.

Die lang- und kurzfristigen ,,Finanzverbindlichkeiten® zum 31. Mérz 2021 beinhalten Leasingverbindlichkeiten in
Hohe von T€ 60.346. Langfristige Leasingverbindlichkeiten betragen hierbei T€ 39.965. Der Anteil kurzfristiger
Leasingverbindlichkeiten betrdgt T€ 20.381.

BAUER hatte zum 31. Mérz 2021 Eventualverbindlichkeiten und indirekte Verbindlichkeiten in H6he von
T€ 775.474, bestehend aus Konzernbiirgschaften in Hohe von T€ 150.466, Pensionsriickstellungen in Hohe von
T€ 158.365, Verbindlichkeiten aus Derivaten und Devisentermingeschéiften in Hohe von T€ 22.798, Passiven
latenten Steuern in Hohe von T€ 22.096, Vertragsverbindlichkeiten in Hohe von T€ 38.070, Kurzfristigen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Ho6he von T€ 210.423 sowie weiteren sonstigen
Verpflichtungen mit Schuldcharakter.

Nach Auffassung der Gesellschaft verfiigt BAUER iiber ausreichend Geschéftskapital, um ihren
Zahlungsverpflichtungen mindestens in den néichsten zwdlf Monaten ab dem Datum dieses Prospekts
nachzukommen. Bei der entsprechenden Berechnung blieb der Emissionserlds aus der Kapitalerhohung aufler
Betracht.

2. ANGEBOT UND BORSENZULASSUNG

Das Angebot von Wertpapieren (,,Angebot*) umfasst ein Bezugsangebot von 7.247.715 auf den Inhaber lautende
Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) aus der von der auBerordentlichen Hauptversammlung der
Gesellschaft am 31.Mérz 2021 beschlossenen Kapitalerhohung mit Bezugsrecht der Aktiondre (die
»Kapitalerhohung”) gegen Bar- und/oder Sacheinlage (,,Neue Aktien”) mit einem rechnerischen anteiligen
Betrag am Grundkapital von gerundet € 4,26 je Stiickaktie und mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem
1. Januar 2021.

2.1 Bezugsangebot

Nachfolgend wird das voraussichtlich am 7. Juni 2021 im Bundesanzeiger zu verodffentlichende Bezugsangebot
wiedergegeben:

Die auBerordentliche Hauptversammlung der BAUER Aktiengesellschaft, Schrobenhausen
(,,Gesellschaft“) hat am 31.Mérz 2021 beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von



€80.301.417,61, eingeteilt in 18.844.066 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien, um bis zu
€ 30.885.149,15 durch Ausgabe von bis zu 7.247.715 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien in Form
von Stammaktien (mit Stimmrecht) mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von gerundet € 4,26 je
Stiickaktie gegen Bar- und/oder Sacheinlagen (,,Neue Aktien”) zu erhdhen. Die Neuen Aktien sind ab dem
1. Januar 2021 zum Gewinnbezug berechtigt.

Wir bitten unsere Aktioniire, ihr Bezugsrecht auf die Neuen Aktien zur Vermeidung des
Ausschlusses von der Ausiibung ihres Bezugsrechtes in der Zeit vom

8. Juni 2021 bis 21. Juni 2021 (jeweils einschlieBlich)

iiber ihre Depotbank bei der unten genannten Bezugsstelle wiihrend der iiblichen Schalterstunden
auszuiiben. Nicht fristgemidfi ausgeiibte Bezugsrechte verfallen und werden nach Ablauf der
Bezugsfrist wertlos ausgebucht.

Bezugsverhaltnis

Entsprechend dem Bezugsverhaltnis von 13:5 berechtigen die Bezugsrechte jeweils aus 13 alten Aktien der
Gesellschaft zum Bezug von fiinf Neuen Aktie. Soweit das Bezugsverhéltnis dazu fiihrt, dass rechnerisch
Anspriiche der Aktiondre auf Bruchteile von Aktien entstehen, haben die Aktiondre hinsichtlich der
entstehenden Spitzenbetrage keinen Anspruch auf Lieferung von Neuen Aktien oder Barausgleich. Das
Bezugsrecht ist insoweit ausgeschlossen. Der Bezug einzelner ganzer Aktien ist jedoch mdglich; in solchen
Fillen verbleibende, nicht bendtigte Bruchteile von Bezugsrechten verfallen mit Ablauf der Bezugsfrist.
Dariiber hinaus ermédglicht die Gesellschaft denjenigen Aktionéren, die am Abend des 9. Juni 2021 Aktien
der Gesellschaft in ihren Wertpapierdepots halten, ein Mehrerwerbsangebot auf die Neuen Aktien, die nicht
von Aktiondren aufgrund ihres Bezugsrechts bezogen wurden (siche Abschnitt ,,Verbindliches Angebot
zum Erwerb weiterer Neuer Aktien (Mehrerwerbsangebot) und Verwertung nicht bezogener Neuer
Aktien®), abzugeben.

Bezugspreis
Der Bezugspreis je bezogener Neuer Aktie betrdagt € 10,50.

Der Bezugspreis ist bei Ausiibung des Bezugsrechts, spitestens jedoch am letzten Tag der Bezugsfrist, das
heifit am 21. Juni 2021 (Datum des Geldeingangs bei der Bezugsstelle), zu entrichten.

Bezugsstelle
Bezugsstelle ist die UniCredit Bank AG, Miinchen.
Kein Bezugsrechtshandel

Ein organisierter Bezugsrechtshandel ist nicht vorgesehen und wird weder durch die Gesellschaft noch
durch von ihr beauftragte Dritte veranlasst werden. Ein Zu- oder Verkauf von Bezugsrechten iiber den
Regulierten Markt einer Borse ist daher voraussichtlich nicht moglich. Weder die Gesellschaft noch von
ihr beauftragte Dritte werden einen An- oder Verkauf von Bezugsrechten vermitteln.

Ab dem 8. Juni 2021 werden die alten Aktien der Gesellschaft ,,ex Bezugsrecht® notiert.
Sacheinlage durch einzelne Aktionire

Die Kapitalerhdhung erfolgt als sogenannte gemischte Kapitalerh6hung gegen Bar- und/oder Sacheinlagen.
Die Ausgabe der Neuen Aktien erfolgt grundsitzlich gegen Bareinlage. Jedem der sechs nachstehend
genannten Aktionédre der Gesellschaft, jeweils wohnhaft in Schrobenhausen (,,Inferenten”), wurde jedoch
das Recht eingerdumt, die auf ihn aufgrund der Ausiibung von eigenen oder an ihn abgetretenen
Bezugsrechten entfallenden Neuen Aktien gegen Sacheinlage unter Anrechnung auf den Bezugspreis je
Neuer Aktie zu beziehen. Der Gegenstand der Sacheinlage ist in einem Einbringungsvertrag zwischen der
Gesellschaft und den Inferenten vom 2. Juni 2021 néher geregelt. Danach besteht die Sacheinlage aus der
vollstindigen oder teilweisen Einbringung von Anspriichen der Inferenten auf Riickzahlung des
Nominalbetrags (ohne Zinsen) eines der Gesellschaft urspriinglich von der BAUER Anteilspool GbR
(Schrobenhausen, Deutschland) gewéhrten Darlehens in Hoéhe von € 12,0 Mio. geméfl Vertrag vom
9. Dezember 2020 nebst Nachtrag vom 15. Dezember 2020. Der Riickzahlungsanspruch wurde von der
BAUER Anteilspool GbR mit Vertrag vom 2. Juni 2021 anteilig wie folgt auf die Inferenten, die die
alleinigen Gesellschafter der BAUER Anteilspool GbR sind, iibertragen und berechtigt diese unter Ansatz
des Nominalwerts im Rahmen der Sacheinlage und geméfl dem Bezugsverhéltnis von 13:5 zum Bezug der
nachfolgend gleichfalls jeweils angegebenen Zahl von Neuen Aktien:



Darlehens- Zahl der maximal zu

Inferent riickzahlungsanspruch  gewihrenden Neuen Aktien
(in €) (Stiick)
Dr.-Ing. Dr. Ing. E.h. Karl Heinrich Bauer ...........c.cccoccoveinennnnns 3.372.255,01 321.167

Dipl.-Kfm. Maria Elisabeth Bauer ..........c.cccccccceeecininenne 2.818.639,87 268.441
Prof. Dr.-Ing. E.h. Dipl.-Kfm. Thomas Karl Bauer 2.446.391,52 232.989
Dr.-Ing. Johannes Karl Bauer ...........cccoccceeeeivinecininccnecne. 724.470,39 68.997
Dipl.-Ing. Elisabeth Maria Teschemacher . 971.683,59 92.541
Prof. Dr.-Ing. Sebastian Christoph Bauer ..........c.cocceeevevvenennenne 1.666.559,62 158.719

Zur Erleichterung der Abwicklung des Bezugsangebots hat sich ein Inferent gegeniiber der Gesellschaft
und der Bezugsstelle verpflichtet, auf die Ausiibung von sieben ihm zustehenden Bezugsrechten zu
verzichten.

Dariiber hinaus haben sich die Inferenten gegeniiber der Gesellschaft dazu verpflichtet, die gemal
vorstehender Darstellung jeweils auf sie entfallenden Neuen Aktien durch Ausiibung von Bezugsrechten
zu beziehen.

Verwertung nicht bezogener Neuer Aktien und verbindliches Angebot zum Erwerb weiterer Neuer
Aktien (Mehrerwerbsangebot)

Eine Aktiondrin der Gesellschaft, die Doblinger Beteiligung GmbH, Miinchen (gemeinsam mit den
Inferenten “Festzeichner”), die derzeit rund 19,84 % der Aktien der Gesellschaft hilt, hat sich der
Gesellschaft gegeniiber verpflichtet, die auf ihre Aktien entfallenden Bezugsrechte auszuiiben und dariiber
hinaus weitere nicht von anderen Aktionédren der Gesellschaft bezogene Neue Aktien zum Bezugspreis zu
erwerben, wobei jedoch der Anteil der Doblinger Beteiligung GmbH am Grundkapital und der Gesamtzahl
der Stimmrechte nach Durchfiihrung der Kapitalerhohung 30,00 % abziiglich einer Aktie bzw. eines
Stimmrechts nicht iiberschreiten darf (,,Erwerbsverpflichtung”). Im Gegenzug fiir die vorstehende
Verpflichtung der Doblinger Beteiligung GmbH gegeniiber der Gesellschaft verpflichtet sich die
Gesellschaft gegeniiber der Doblinger Beteiligung GmbH, deren entsprechendes Zeichnungs- und
Erwerbsangebot anzunehmen und ihr die entsprechende Zahl von Neuen Aktien zuzuteilen, jedoch nur
sofern und soweit nach Ausiibung der den anderen Aktiondren der Gesellschaft zustehenden Bezugsrechte
noch Neue Aktien zur Verfiigung stehen (,,Zuteilungsverpflichtung®).

Dariiber hinaus kdnnen etwaige aufgrund des Bezugsangebots nicht bezogene Neue Aktien von Aktionédren
erworben werden. Jeder Aktionédr kann dazu iiber seine Depotbank innerhalb der vorstehend genannten
Bezugsfrist bei der Bezugsstelle ein verbindliches Angebot zum Erwerb solcher Neuen Aktien zum
Bezugspreis abgeben (nachfolgend ,,Mehrerwerbsangebot®). Unter Beriicksichtigung der an die
Inferenten im Rahmen der Sacheinlage zu gewiihrenden Neuen Aktien und der Annahme, dass im Ubrigen
Aktionére die auf sie entfallenden Bezugsrechte nicht ausiiben, betrigt die maximale Gesamtzahl der von
einem Aktionér aufgrund eines Mehrerwerbsangebots jeweils erwerbbaren Neuen Aktien 6.104.861 Neue
Aktien, abziiglich (i) der Zahl von Neuen Aktien, die von dem jeweiligen Aktiondre bereits durch
Ausiibung der auf den Aktienbestand dieses Aktiondrs entfallenden Bezugsrechte bezogen werden kdnnen
und (ii) der Zahl von Neuen Aktien, die gemiB der Zuteilungsverpflichtung platziert werden und deren
maximale Zahl auch vom Gesamtumfang abhéngt, in dem die Kapitalerh6hung durchgefiihrt wird.

Ein Mehrerwerbsangebot kann nur beriicksichtigt werden, wenn spétestens bis zum Ablauf der Bezugsfrist,
das heifit dem 21. Juni 2021, (i) die diesbeziigliche Mehrerwerbsanmeldung von der Depotbank und (ii) der
vollstindige Bezugspreis fiir den gewiinschten Mehrerwerb bei der Bezugsstelle eingegangen ist. Soweit
es wegen hoher Nachfrage im Rahmen des Mehrerwerbs nicht mdglich sein sollte, allen Aktionéren
samtliche von ihnen zusétzlich gewiinschten Neuen Aktien zuzuteilen, werden Mehrerwerbsangebote
proportional im Verhéltnis der Volumina der Mehrerwerbsangebote der entsprechenden Aktiondre
zueinander beriicksichtigt. Dies kann dazu fithren, dass einem am Mehrerwerb teilnehmenden Aktionér bei
einer im Verhéltnis zur fiir den Mehrerwerb zur Verfiigung stehenden Aktienzahl hohen Nachfrage nur eine
sehr geringe Aktienstiickzahl zugeteilt werden kann (zu den in diesem Fall vom Aktiondr an seine
Depotbank zu zahlenden Provisionen siche nachfolgend unter ,,Provisionen®). Ein Mehrerwerb ist nur
beziiglich ganzer Neuer Aktien oder eines Vielfachen davon moglich. Falls die Zuteilung von Neuen Aktien
aufgrund von Mehrerwerbsangeboten durch mehrere Aktiondre zu Bruchteilen von Aktien fiihren wiirde,
werden die rechnerischen Bruchteile kaufminnisch auf eine ganze Aktienzahl gerundet. Sollten
Mehrerwerbsangebote von der Gesellschaft nicht in voller Hohe angenommen werden konnen, erhélt der
Aktiondr den fiir den Erwerb im Rahmen des Mehrerwerbsangebots zu viel geleisteten Betrag
voraussichtlich gleichzeitig mit der Lieferung der zugeteilten Neuen Aktien zuriickerstattet.



Sollten alle Aktiondre die auf sie entfallenden Bezugsrechte ausiiben und sollten im Rahmen der Ausiibung
keine Bezugsrechtsspitzen entstehen, stinden keine Neuen Aktien zur Erfiillung der Zuteilungs-
verpflichtung bzw. fiir einen Mehrerwerb durch Aktionére zur Verfiigung.

Im Ubrigen ist eine Platzierung nicht bezogener Neuer Aktien an Investoren nicht geplant. Der Umfang der
Durchfithrung der Kapitalerh6hung ergibt sich dementsprechend aus der Zahl ausgeiibter Bezugsrechte
zuziiglich ggf. nach Malgabe der Erwerbsverpflichtung/Zuteilungsverpflichtung platzierter nicht
bezogener Neuer Aktien sowie etwaiger anderer Platzierungen nicht bezogener Neuer Aktien
(einschlieBlich aufgrund von Mehrerwerbsangeboten) und kann hinter der im Kapitalerh6hungsbeschluss
genannten Zahl auszugebender Neuer Aktien zuriickbleiben.

Gewihrung des Bezugsrechts und Einbuchung der Bezugsrechte

Den Aktionédren wird das Bezugsrecht grundsitzlich im Wege des mittelbaren Bezugsrechts geméf § 186
Abs. 5 AktG gewidhrt; zu diesem Zweck wurde die UniCredit Bank AG und die Baader Bank
Aktiengesellschaft (gemeinsam ,Konsortialbanken*) zur Zeichnung und Ubernahme der Neuen Aktien
mit der Verpflichtung zugelassen, diese den Aktionédren im Bezugsverhéltnis und zum Bezugspreis je Neuer
Aktie zum Bezug anzubieten und den Mehrerlés — nach Abzug einer angemessenen Provision und der
Kosten — an die Gesellschaft abzufiihren. Das Bezugsangebot wird vorbehaltlich der unter dem Abschnitt
»Wichtige Hinweise* genannten Bedingungen durchgefiihrt. Die Festzeichner erhalten das Recht, die im
Rahmen der Sacheinlage bzw. der Erwerbsverpflichtung auf sie entfallenden Neuen Aktien im Rahmen der
Durchfiihrung der Kapitalerhhung direkt zu zeichnen.

Die Bezugsrechte aus den alten Aktien, die simtlich in Girosammelverwahrung gehalten werden, werden
nach dem Stand vom 9.Juni 2021 (Record Date), abends, durch die Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, am 10. Juni 2021 (Payment Date) den Depotbanken automatisch
eingebucht. Es obliegt den Depotbanken, die Bezugsrechte in die Depots der jeweiligen Aktiondre
einzubuchen.

Provisionen

Fiir den Bezug bzw. Erwerb der Neuen Aktien wird Aktiondren von ihren Depotbanken die jeweils
bankiibliche Provision berechnet. Aktiondren, die ihre Bezugsrechte ausiiben bzw. am Mehrerwerb
teilnehmen wollen, wird empfohlen, sich im Vorfeld bei ihrer depotfithrenden Bank nach den anfallenden
Provisionen zu erkundigen. Aufgrund der unter Umstdnden proportionalen Zuteilung im Rahmen des
Mehrerwerbs (siehe ,,Verbindliches Angebot zum Erwerb weiterer Neuer Aktien (Mehrerwerbsangebot)
und Verwertung nicht bezogener Neuer Aktien‘) steht erst nach Auswertung der Mehrerwerbsmeldungen
fest, in welchem Umfang die eingegangenen Mehrerwerbsmeldungen mit Neuen Aktien bedient werden
konnen.

Verbriefung und Lieferung der Neuen Aktien

Die Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhdhung in das Handelsregister des Amtsgerichts Ingolstadt
wird voraussichtlich bis zum 25. Juni 2021 erfolgen.

Die Neuen Aktien werden in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Eschborn, hinterlegt wird. Der Anspruch der Aktionére auf Verbriefung ihres jeweiligen Anteils ist gemal
§ 4 Abs. 2 der Satzung der Gesellschaft ausgeschlossen.

Nach Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhdhung in das Handelsregister und Zulassung der Neuen
Aktien zum Handel im Regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierborse mit gleichzeitiger Zulassung
zum Teilbereich des Regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) werden
Aktiondren, die Bezugsrechte ausgeiibt haben bzw. denen Neue Aktien im Rahmen des
Mehrerwerbsangebots oder der Verwertung nicht bezogener Aktien zugeteilt wurden, die bezogenen bzw.
platzierten Neuen Aktien im Girosammelverkehr zur Verfiigung gestellt werden. Die Lieferung der
bezogenen bzw. platzierten Neuen Aktien wird voraussichtlich am 28. Juni 2021, frithestens jedoch am
ersten Borsenhandelstag in Frankfurt am Main nach deren Borsenzulassung, erfolgen.

Die Zulassung der Neuen Aktien zum Regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierbdrse sowie zum
Teilbereich des Regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) an der
Frankfurter Wertpapierborse wird voraussichtlich am 9.Juni 2021 beantragt werden. Der
Zulassungsbeschluss wird voraussichtlich am 25. Juni 2021 erteilt werden. Es ist vorgesehen, samtliche
Neue Aktien am 28. Juni 2021 in die bestehende Notierung fiir die borsennotierten Aktien der Gesellschaft
(ISIN DE0005168108) an der Frankfurter Wertpapierborse einbezichen zu lassen. Sollte sich die
Eintragung der Kapitalerhdhung oder die Borsenzulassung der Neuen Aktien verzdgern, erfolgt die



Lieferung der Neuen Aktien sowie die Einbeziehung in die bestehende Notierung zum nachstmoglichen
Zeitpunkt.

Weitere wichtige Hinweise

Aktiondren und anderen Anlegern wird empfohlen, vor der Entscheidung iiber die Ausiibung, den Erwerb
oder die VerduBerung von Bezugsrechten den von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) gebilligten und auf der Internetseite der Gesellschaft (www.bauer.de) in der Sektion ,,Investor
Relations” verdffentlichten Wertpapierprospekt der Gesellschaft vom 4. Juni 2021 einschlie8lich der darin
mittels Verweis einbezogenen Dokumente aufmerksam zu lesen und insbesondere die darin im Kapitel
,Risikofaktoren* beschriebenen Risiken bei ihrer Entscheidung zu beriicksichtigen.

Die Konsortialbanken sind berechtigt, unter bestimmten Umstinden von der Aktieniibernahme
zurlickzutreten. Zu diesen Umstianden gehoren neben dem Nichteintritt bestimmter aufschiebender
Bedingungen fiir die Zeichnung der Neuen Aktien und die Zahlung des Bezugspreises insbesondere der
Eintritt oder wahrscheinliche Eintritt einer wesentlichen nachteiligen Anderung in den nationalen oder
internationalen wirtschaftlichen, politischen oder finanziellen Rahmenbedingungen, einer wesentlichen
Beschrankung des Wertpapierhandels oder der Eintritt einer wesentlichen Verschlechterung der
Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Gesellschaft. Die Verpflichtungen der Konsortialbanken enden
ferner, wenn die Durchfithrung der Kapitalerh6hung nicht bis zum 25. Juni 2021, 24:00 Uhr MESZ, in das
Handelsregister des Amtsgerichts Ingolstadt eingetragen ist und sich die Gesellschaft und die
Konsortialbanken nicht auf einen spéteren Termin geeinigt haben. Dariiber hinaus haben sowohl die
Gesellschaft als auch die Konsortialbanken das Recht, aus wichtigem Grund von der Aktieniibernahme
zuriickzutreten.

Im Falle des Riicktritts von der Aktienlibernahme vor Eintragung der Durchfithrung der Kapitalerh6hung
in das Handelsregister und damit vor Entstehung der Neuen Aktien entfdllt das Bezugsrecht der Aktionére.
In diesem Fall sind die Konsortialbanken berechtigt, das Bezugsangebot riickabzuwickeln. Im Rahmen
einer solchen Riickabwicklung werden die zur Zahlung des Bezugspreises bereits entrichteten Betrdge
erstattet, soweit diese noch nicht im aktienrechtlich erforderlichen Umfang von den Konsortialbanken zum
Zwecke der Durchfiihrung der Kapitalerhbhung an die Gesellschaft iiberwiesen wurden. Die
Konsortialbanken treten in Bezug auf solche gegebenenfalls bereits eingezahlten Betrdge bereits jetzt ihre
Anspriiche gegen die Gesellschaft auf Riickzahlung der von den Konsortialbanken auf die Neuen Aktien
geleisteten Einlagen bzw. auf Lieferung der neu entstehenden Aktien jeweils anteilig an die das
Bezugsangebot annehmenden Aktiondre an Erfiillung statt ab, und die Aktionére nehmen diese Abtretung
mit Annahme des Bezugsangebots an. Sofern der Riicktritt von der Aktieniibernahme nach Eintragung der
Kapitalerhohung in das Handelsregister erfolgt oder die Eintragung nicht mehr verhindert werden kann,
erwerben die Aktiondre, die ihr Bezugsrecht ausgenutzt bzw. die Moglichkeit zur Abgabe eines
Mehrerwerbsangebots wahrgenommen haben, die Neuen Aktien zum Bezugspreis und bekommen diese im
Girosammelverkehr geliefert, auch wenn keine Borsenzulassung erfolgt sein sollte. In diesem Fall wiirden
die Neuen Aktien zumindest voriibergehend unter einer eigenen ISIN gefiihrt und wéren mit den bereits
borsengehandelten Aktien der Gesellschaft nicht austauschbar.

Sollten vor Einbuchung der borsenzugelassenen Neuen Aktien in die Depots der jeweiligen Aktiondre
bereits Leerverkdufe erfolgt sein, trigt der Verkdufer dieser Aktien das Risiko, seine Lieferverpflichtung
nicht durch Lieferung Neuer Aktien erfiillen zu kdnnen.

Verkaufsbeschrinkungen

Die Annahme dieses Angebots auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland kann Beschrankungen
unterliegen. Aktiondre, die das Angebot auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland annehmen wollen,
werden aufgefordert, sich {iber aulerhalb der Bundesrepublik Deutschland bestehende Beschriankungen zu
informieren und diese zu beachten.

Das Bezugsangebot wird ausschlielich nach deutschem Recht durchgefiihrt und nach den mafB3geblichen
aktienrechtlichen Bestimmungen in Verbindung mit der Satzung der Gesellschaft im elektronischen
Bundesanzeiger verdffentlicht. Die Bekanntmachung des Bezugsangebots dient ausschlieBlich der
Einhaltung der zwingenden Vorschriften der Bundesrepublik Deutschland und bezweckt weder die Abgabe
oder Verdffentlichung des Bezugsangebots nach Mallgabe von Vorschriften anderer Rechtsordnungen als
der der Bundesrepublik Deutschland noch eine gegebenenfalls den Vorschriften anderer Rechtsordnungen
als der der Bundesrepublik Deutschland unterfallende o6ffentliche Werbung fiir das Bezugsangebot.
Bekanntmachungen, Registrierungen, Zulassungen oder Genehmigungen von oder bei Stellen auflerhalb
der Bundesrepublik Deutschland sind weder fiir die Aktien, die Bezugsrechte noch fiir das Bezugsangebot
vorgesehen.
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Eine Veroffentlichung, Versendung, Verbreitung oder Wiedergabe des Bezugsangebots oder einer
Zusammenfassung oder einer sonstigen Beschreibung der in dem Bezugsangebot enthaltenen Bedingungen
unterliegt im Ausland moglicherweise Beschrankungen. Mit Ausnahme der Bekanntmachung im
elektronischen Bundesanzeiger und auf der Homepage der Gesellschaft darf das Bezugsangebot ohne
Genehmigung der Gesellschaft weder unmittelbar noch mittelbar im bzw. in das Ausland veroffentlicht,
versendet, verbreitet oder weitergegeben werden, soweit dies nach den jeweils anwendbaren ausldndischen
Bestimmungen untersagt oder von der Einhaltung behordlicher Verfahren oder der Erteilung einer
Genehmigung abhéngig ist. Dies gilt auch fiir eine Zusammenfassung oder eine sonstige Beschreibung der
in diesem Bezugsangebot enthaltenen Bedingungen. Die Gesellschaft iibernimmt keine Gewéhr dafiir, dass
die Verdffentlichung, Versendung, Verbreitung oder Weitergabe des Bezugsangebots auflerhalb der
Bundesrepublik Deutschland mit den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften vereinbar ist.

Die alten Aktien der Gesellschaft, die Neuen Aktien und die Bezugsrechte sind und werden weder nach
den Vorschriften des U. S. Securities Act von 1933 in der jeweils giiltigen Fassung (,,Securities Act*) noch
bei den Wertpapieraufsichtsbehorden von Einzelstaaten der USA registriert. Die Aktien der Gesellschaft
und die Bezugsrechte diirfen in den USA weder angeboten noch verkauft oder direkt oder indirekt dorthin
geliefert werden, aufer in Ausnahmefillen aufgrund einer Befreiung von den Registrierungserfordernissen
des Securities Act.

Die Neuen Aktien sind gemdf den gesetzlichen Regelungen, die fiir auf den Inhaber lautende Stiickaktien gelten,
frei iibertragbar. Es gibt keine Beschrinkungen der Ubertragbarkeit der Aktien der Gesellschaft. Alle Neuen
Aktien gewéhren — ebenso wie die bestehenden Aktien der Gesellschaft (International Securities Identification
Number (ISIN): DE0005168108, Wertpapierkennnummer (WKN): 516810) — gleiche Rechte an der Gesellschaft,
einschlieBlich gleicher Rechte auf Dividenden und Liquidationserlose und den gleichen Rang im Falle einer
Insolvenz. Jede Aktie der Gesellschaft berechtigt den Aktionédr zur Abgabe einer Stimme auf der ordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft.

Die Konsortialbanken haben sich in dem mit der Gesellschaft fiir Zwecke der Aktieniibernahme und der
Durchfithrung des Bezugsangebots am 2. Juni 2021 abgeschlossenen Vertrag (,,Aktieniibernahmevertrag®),
vorbehaltlich des Eintritts bestimmter Bedingungen, zur Zeichnung und Ubernahme der maximalen folgenden
Aktienstiickzahl verpflichtet, wobei insgesamt nur so viele Aktien von den Konsortialbanken zu zeichnen und zu
erwerben sind, wie Bezugsrechte von Aktiondren ausgeiibt wurden sowie im Ubrigen dariiber hinaus
Erwerbsverpflichtungen von Investoren vorliegen:

Maximale Zahl

Konsortialbank der zu zeichnenden und zu erwerbenden Neuen Aktien !
(in Stiick) (in %)
UniCredit Bank AG .......c.ooiouieieieiiieeee ettt ee e eve e 2.609.177 36,00
Arabellastraf3e 12, 81925 Miinchen, Deutschland
Baader Bank Aktiengesellschaft ...........coccoviviiincininnieniiincceee, 843.848 11,64
Weihenstephaner Strafle 4, 85716 UnterschleiBheim
Gesamt 3.453.025 47,64

Basierend auf der Annahme einer Ausgabe sdmtlicher Neuer Aktien zum Bezugspreis von € 10,50 je Neuer Aktie, davon 3.794.690 Neue
Aktien entfallend auf die Festzeichner und 3.453.025 Neue Aktien entfallend auf die Konsortialbanken. Von den auf die Konsortialbanken
entfallenden Neuen Aktien wird gemafl den Bestimmungen des Aktieniibernahmevertrags UniCredit Neue Aktien in einer Anzahl zeichnen
und tibernehmen, wie sie 10 % abziiglich einer Aktie der nach Durchfiihrung der Kapitalerh6hung bestehenden Gesamtzahl der Aktien
der Gesellschaft entspricht, und Baader Bank alle weiteren auf die Konsortialbanken entfallenden Neuen Aktien zeichnen und iibernehmen.

2.2 Nettoemissionserlos; Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissionserloses

Die Gesellschaft schitzt, dass der Nettoemissionserlos bei Ausgabe siamtlicher 7.247.715 Neuer Aktien rund
T€ 75.324 betrigt. Hiervon entfallen vor Abzug der mit der Vorbereitung und Durchfiihrung der Kapitalerhohung
verbunden Kosten T€ 12.000 auf die gegen Sacheinlage auszugebenden Neuen Aktien und T€ 63.324 auf die
gegen Bareinlage auszugebenden Neuen Aktien. Die genaue Hohe des Nettoemissionserloses aus der Bareinlage
héngt davon ab, in welchem Umfang die Aktionére ihre Bezugsrechte ausiiben bzw. am Mehrerwerb teilnehmen.

Soweit die Ausgabe der Neuen Aktien gegen Bareinlage erfolgt, soll der Nettoemissionserlds in Héhe von bis zu
T€ 63.324 zur Riickfiihrung von kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten genutzt werden, davon bis zu € 34,5 Mio.
zur Riickfiihrung von Schuldscheindarlehen, die am 28. Juni 2021 fillig werden, und im Ubrigen zur Riickfiihrung
ausgenutzter Kontokorrentkreditlinien. Eine Entscheidung iiber die genaue Zuordnung wird erst getroffen werden,
wenn die Hohe des Nettoemissionserloses aus der Bareinlage feststeht.
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Soweit die Ausgabe der Neuen Aktien gegen Sacheinlage erfolgt (siehe ,,Bezugsangebot — Sacheinlage durch
einzelne Aktiondre”), dient der Wert der Sacheinlage (€ 12,0 Mio.) unmittelbar der Verringerung der
Finanzverbindlichkeiten der Gesellschaft und damit der Erh6hung ihrer Eigenkapitalquote.

2.3 Interessen beteiligter Personen an dem Angebot

Von ausschlaggebender Bedeutung fiir die Durchfithrung des Angebots ist das Finanzierungsinteresse der
Gesellschaft (siehe ,,Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissionserloses®).

Die Inferenten haben nach Kenntnis der Gesellschaft das Interesse, ihre Beteiligung bzw. (aufgrund von zum Teil
an sie zu Ubertragenen Bezugsrechten) die ihrer Familie an der Gesellschaft so weit wie moglich zu wahren und
das von ihnen gewihrte Nachrangdarlehen in Hohe von € 12,0 Mio. moglichst vollstandig in Eigenkapital
umzuwandeln.

Die Doblinger Beteiligung GmbH hat nach Kenntnis der Gesellschaft das Interesse, ihre Beteiligung an der
Gesellschaft zu wahren und nach Mdglichkeit auf bis zu 30,00 % abziiglich einer Aktie zu erhdhen, soweit die
anderen Aktionére der Gesellschaft die auf sie entfallenden Bezugsrechte nicht ausiiben.

Im Ubrigen haben die Konsortialbanken ein Interesse, die fiir den Fall der Durchfiihrung des Angebots vereinbarte
Vergiitung fiir ihre Tatigkeit im Zusammenhang mit der Durchfiihrung des Angebots und der Zulassung der Neuen
Aktien zu erhalten.

Dartiber hinaus bestehen nach Kenntnis der Gesellschaft keine Interessen von oder tatsidchliche oder potentielle
Interessenkonflikte mit an dem Angebot beteiligten Personen, die fiir das Angebot von wesentlicher Bedeutung
sind. Die Interessen der Inferenten und der Doblinger Beteiligung GmbH konnten in Zukunft unter Umstéinden
nicht mit denen der Gesellschaft iibereinstimmen (siehe dazu auch ,,3.5.1 Die Interessen wesentlicher Aktiondre
der Gesellschaft konnten von denen der iibrigen Aktiondre abweichen und der Einfluss einzelner dieser Aktiondre
kénnte im Rahmen der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung steigen.*.

24 Verwiisserung und Aktienbesitz nach der Emission

Basierend auf der zum jeweiligen Referenzdatum angegebenen Aktienstiickzahl in Stimmrechtsmitteilungen, die
der Gesellschaft nach den Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes (,, WpHG”) gemacht wurden, halten die
folgenden Aktionére direkt oder indirekt 3,00 % oder mehr der Aktien und Stimmrechte der Gesellschaft bezogen
auf das derzeit bestehende Grundkapital der Gesellschaft (,, Wesentliche Aktionire”) und ergeben sich die in der
Tabelle dargestellten Auswirkungen auf ihren jeweiligen Aktien- bzw. Stimmrechtsanteil in Abhéngigkeit von
ihrer Teilnahme bzw. Nichtteilnahme an der Kapitalerh6hung:

Aktienbesitz vor Aktienbesitz nach
Durchfiihrung der Durchfiihrung der
Aktionir Kapitalerhohung Kapitalerh6hung
bei Ausiibung aller bei Erwerb von Neuen
Bezugsrechte durch die Aktien ausschliellich durch
bestehenden Aktionire ! die Festzeichner 2
Aktien Anteil Aktien Anteil Aktien Anteil
(Stiick) (in %) (Stiick) (in %) (Stiick) (in %)
Stimmrechtspool Familie Bauer * . 8.256.246 43,81 11.431.722 43,81 9.399.100 40,49
Alfons Doblinger * .........c.ccocoouve. 3.738.004 19,84 5.175.697 19,84 6.963.820 30,00°
MainFirst SICAV © .......coovnieennnn. 566.778 3,01 784.769 3,01 566.778 2,44
Streubesitz .......coooveveueeirinicicins 6.283.038 33,34 8.699.593 33,34 6.283.038 27,07
Gesamt 18.844.066 100,00 26.091.781 100,00 23.212.736 100,00

Basierend auf der Annahme einer Ausgabe sidmtlicher 7.247.715 Neuen Aktien.

Basierend auf der Annahme einer Ausgabe von 4.368.670 Neuen Aktien, die ausschlieSlich von den Festzeichnern infolge der Ausiibung
auf sie entfallender oder an sie libertragener Bezugsrechte im Rahmen der Sacheinlage von Darlehensriickzahlungsforderungen aus einem
der Gesellschaft gewihrten Darlehen in Hohe von € 12,0 Mio. geméif Vertrag vom 9. Dezember 2020 nebst Nachtrag vom 15. Dezember
2020) bzw. infolge der Erwerbsverpflichtung gezeichnet werden.

Bestehend aus 16 Mitgliedern der Familie Bauer (darunter das Vorstandsmitglied Dipl.-Ing. Florian Bauer, der Vorsitzende des
Aufsichtsrats Prof. Dr.-Ing. E. h. Dipl.-Kfm. Thomas Bauer sowie die weiteren Mitglieder des Aufsichtsrats Dr.-Ing. Johannes Bauer und
Dipl.-Ing. Elisabeth Teschemacher) und der BAUER Stiftung, Schrobenhausen (Referenzdatum: 16. Februar 2013).

EinschlieBlich zugerechneter Stimmrechte, die von der Doblinger Beteiligung GmbH gehalten werden (Referenzdatum: 9. Dezember
2020).

30,00 % abziiglich einer Aktie bzw. eines Stimmrechts.

Die letzte Stimmrechtsmitteilung der MainFirst SICAV wurde noch vor der am 7. Dezember 2020 beschlossenen Kapitalerhohung der
Gesellschaft abgegeben (Referenzdatum: 23. April 2019) und lautete auf 515.254 Aktien der Gesellschaft (entsprechend 3,01 % der zu
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diesem Zeitpunkt bestehenden Gesamtzahl der Stimmrechte der Gesellschaft (17.131.000 Stiick). Die Durchfithrung der Kapitalerh6hung
wurde am 9. Dezember 2020 in das Handelsregister eingetragen und fiihrte zur Ausgabe von 1.713.066 neue Aktien. Da die Gesellschaft
seitdem keine weitere Stimmrechtsmitteilungen der MainFirst SICAV erhalten hat, wird fiir die Darstellung des Aktienanteils der
MainFirst SICAV eine um die Verwisserungseffekte der Kapitalerhohung vom 7. Dezember 2020 bereinigte und entsprechend erhohte
Aktienanzahl von 566.778 Aktien der Gesellschaft als Ausgangswert zugrunde gelegt; insoweit wird unterstellt, dass die MainFirst SICAV
zum Datum dieses Prospekts unverdndert Stimmrechte im Umfang von 3,01 % halt.

2.5 Allgemeine gesellschaftsrechtliche Informationen

Wie in der Tabelle unter ,,/.2 Aufnahme von Informationen mittels Verweis; Einsichtnahme von Unterlagen‘
angegeben, wird die Satzung mittels Verweis in diesen Abschnitt des Prospekts einbezogen.

3. RISIKOFAKTOREN

Vor der Entscheidung, in Aktien der Gesellschaft zu investieren, sollten Anleger die nachstehend beschriebenen
wesentlichen Risikofaktoren zusammen mit den anderen in diesem Prospekt enthaltenen (einschliefflich der in
diesen Prospekt mittels Verweis einbezogenen) Informationen sorgfiltig lesen und beriicksichtigen. Die folgenden
Risiken konnten allein oder zusammen mit anderen Risiken, Unsicherheiten oder Umstdinden, die der Gesellschaft
derzeit nicht bekannt sind oder die die Gesellschaft derzeit als unwesentlich erachtet, erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Geschdftstdtigkeit, die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.
Potenzielle Anleger sollten sehr sorgfiltig abwdgen, ob eine Anlage in Aktien oder anderen von der Gesellschaft
ausgegebenen Wertpapieren im Lichte der Informationen in diesem Prospekt und ihrer persénlichen Umstdinde
fiir sie geeignet ist.

Aufder Grundlage einer qualitativen und quantitativen Bewertung hat die Gesellschaft die nachfolgend genannten
Risiken in mehrere Kategorien eingeteilt und innerhalb jeder Kategorie die beiden wesentlichsten Risiken zuerst
aufgefiihrt, wobei die Wahrscheinlichkeit ihres FEintretens und das erwartete Ausmaf3 ihrer negativen
Auswirkungen auf die Gesellschaft und die Anteile beriicksichtigt wurden. Es ist jedoch zu beriicksichtigen, dass
eine solche Einschitzung der Gesellschaft auf Annahmen beruht, die sich im Nachhinein als unzutreffend
herausstellen kénnen. Die Reihenfolge, in der die Risikofaktoren nach den ersten beiden Risikofaktoren in jeder
Kategorie aufgefiihrt sind, soll jedoch weder die relative Wahrscheinlichkeit noch die potenzielle Auswirkung
ihres Eintretens widerspiegeln. Die Reihenfolge der Kategorien stellt keine Bewertung der Wesentlichkeit der
Risikofaktoren innerhalb dieser Kategorie im Vergleich zu Risikofaktoren in einer anderen Kategorie dar.

3.1 Marktbezogene und politische Risiken

3.1.1  Als weltweit titiger Anbieter von Dienstleistungen, Maschinen und Produkten fiir Boden und
Grundwasser ist BAUER stark von der Entwicklung der Baukonjunktur in den einzelnen
Weltregionen sowie von regionalen Investitionszyklen abhiingig und ein Riickgang der
Baukonjunktur wirkt sich in der Regel negativ auf die Geschiiftstitigkeit von BAUER aus.

Als weltweit tdtiger Anbieter von Dienstleistungen, Maschinen und Produkten fiir Boden und Grundwasser ist
BAUER stark von der Entwicklung der Baukonjunktur in den einzelnen Weltregionen sowie von regionalen
Investitionszyklen abhéngig. Dabei besteht zwar sowohl in den aufstrebenden Wirtschaftsnationen als auch in den
etablierten Industrielindern ein Bedarf an Infrastruktur wie Stralen, Briicken, Ddmmen und Bauten fiir die
Energieversorgung und sind auch der Klimawandel und die in Deutschland eingeleitete Energiewende hin zu einer
kohlenstoffdioxid- (CO»-) armen und insgesamt rohstoffschonenden (,,nachhaltigen*) Energieversorgung durch
sogenannte erneuerbare Energien wesentliche Treiber fiir besondere Spezialtiefbaumafinahmen wie etwa im
Bereich der Dammgriindungen und -ertiichtigungen sowie fiir Griindungen von vor der Kiiste liegenden
(,,Offshore“-) Windkraftanlagen. Aber trotz des sich daraus ergebenden grundsétzlichen Bedarfs sind sowohl im
Offentlichen Bereich als auch im Industriesektor immer wieder zumindest voriibergehende
Investitionszuriickhaltungen zu beobachten, die sehr unterschiedliche Griinde haben kénnen. Insbesondere in den
siideuropdischen Léndern, in den Landern Mittel- und Siidamerikas aber auch in Asien hat im Wesentlichen im
Jahr 2020 die COVID-19-Pandemie deutliche Folgen fiir die dortige Wirtschaftsleistung gehabt, was sich auch auf
die Bau- und Maschinenbaumaérkte ausgewirkt hat. Fiir BAUER hat dies im Geschiftsjahr 2020 zu einem
gegeniiber der urspriinglichen Unternehmensplanung fiir diese Regionen um rund € 203,0 Mio. geringeren Umsatz
gefiihrt, wihrend sich Westeuropa vergleichsweise robust zeigte. Aufgrund der Vielfiltigkeit der Ursachen ist der
Verlauf der Baukonjunktur und der Investitionszyklen in den einzelnen Weltregionen und Léndern insgesamt nur
schwierig zu prognostizieren und kann daher die Geschaftstitigkeit von BAUER immer wieder, unter Umstéinden
auch sehr kurzfristig und unerwartet, negativ beeinflussen. Beispielsweise kdnnte BAUER nicht oder nur unter
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erheblichen Kosten in der Lage sein, vorhandene Kapazititen in einzelnen Léndern kurzfristig an eine verringerte
Auftragslage anzupassen, und umgekehrt konnte es BAUER nicht gelingen, schnell genug auf einen kurzfristig
gestiegenen Bedarf in anderen Landern reagieren und damit Ertragschancen ausreichend wahrnehmen zu kdnnen.
Sollte BAUER insgesamt nicht in der Lage sein, seine Kapazititen in den einzelnen Léndern und Regionen
rechtzeitig an die sich stetig verdndernde konjunkturelle Situation anzupassen oder sollte die Baukonjunktur
insgesamt ldngerfristig zuriickgehen, konnte sich ein entsprechender Riickgang der Geschiftstétigkeit erheblich
negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von BAUER auswirken.

3.1.2  Die weltweite COVID-19-Pandemie und der dadurch verursachte Wirtschaftsriickgang koénnen sich
weiterhin negativ auf die Geschidiftstitigkeit von BAUER, insbesondere im Segment ,Maschinen®,
auswirken.

Die im Jahr 2019 ausgeloste und vor allem im Jahr 2020 ausgebrochene und auch weiterhin grassierende COVID-
19-Pandemie hat weltweit zu einer der groten Rezessionen der letzten Jahrzehnte gefiihrt. In vielen Sektoren der
Wirtschaft kam es zu auBBerordentlich starken Einbriichen der Wirtschaftstitigkeit wie etwa in der Luftverkehrs-,
der Tourismus- oder der Gastronomiebranche. Besonders in einigen Lédndern und Regionen (vor allem Asien)
brachten teils strikte Kontakt-, Ausgangs- und Reisebeschrinkungen (sog. ,,Lockdown‘) das Wirtschaftsleben
zeitweise weitgehend zum Erliegen oder fiihrten zumindest fiir einzelne Wirtschaftszweige zu erheblichen
Einschrankungen. BAUER war hiervon im Geschéftsjahr 2020 vor allem in seinem Segment ,,Maschinen®
betroffen, in dem potentielle Kunden zumindest fiir den Moment auf Investitionen in neue Maschinen verzichtet
haben, was zu einem Riickgang der Umsatzerldse mit Dritten um 19,5 % (€ 118,7 Mio.) gegeniiber dem Vorjahr
fiihrte (€ 610,2 Mio.). Im Segment ,,Bau® stiegen die Umsatzerlése mit Dritten hingegen im Geschéftsjahr 2020
gegeniiber dem Vorjahr zwar leicht um 3,6 % (€ 21,2 Mio.), allerdings kam es aufgrund immer wieder auftretender
Reisebeschrankungen und Lockdowns zu deutlichen Verzogerungen bei der Vergabe neuer Auftrige und der
Durchfiihrung laufender Projekte sowie zu Mehraufwand fiir Planung und Logistik bei der Bearbeitung bereits
laufender Projekte, etwa, weil Linienfliige von Mitarbeitern voriibergehend nicht genutzt werden konnten. Die
Tochtergesellschaften in Malaysia, Thailand und auf den Philippinen mussten sogar erhebliche Ergebnisverluste
in Hohe von € 29,0 Mio. im Geschéftsjahr 2020 verzeichnen.

Zwar stehen mittlerweile grundsdtzlich Impfstoffe gegen SARS-CoV-2 zur Verfiigung, so dass grundsétzlich
Hoffnung auf ein zeitnahes Ende der COVID-19-Pandemie besteht, auch wenn effektive Medikamente und
Behandlungsmoglichkeiten gegen die durch das Virus ausgeloste Krankheit bislang nicht gefunden wurden.
Allerdings konnen diese Impfstoffe derzeit noch nicht in ausreichenden Mengen geliefert und mit der gebotenen
Schnelligkeit verabreicht werden, um eine ausreichende Immunitidt der Weltbevdlkerung zu erreichen und die
COVID-19-Pandemie zum Erliegen zu bringen, so dass zumindest noch fiir einige Monate mit negativen
Einfliissen durch die COVID-19-Pandemie auf die Baukonjunktur und die Geschiftstitigkeit von BAUER
gerechnet werden muss. Ob und wann die Maschinen- und Baubranche wieder vollstindig und ohne
Einschriankungen durch die COVID-19-Pandemie wirtschaften kann, ldsst sich gegenwértig nicht absehen. Auch
aufgrund von Umstinden wie des Auftretens von Mutationen des SARS-CoV-2, die ansteckender sind als die
zuvor verbreiteten Varianten und gegen die sich zumindest einzelne Impfstoffe als unwirksam oder zumindest
weniger wirksam erweisen konnten, unzureichende Anstrengungen einzelner Lander zur Einddmmung der
COVID-19-Pandemie oder auch der Nichteinhaltung von Lockdown-Bestimmungen durch Teile der Bevolkerung,
kann die Zahl der Krankheitsfdlle zumindest regional kurzfristig jederzeit wieder exponentiell ansteigen. Dies
kann dazu fithren, dass staatlicherseits wieder strengere Restriktionen eingefiihrt und Lockdowns angeordnet oder
verlangert werden, die sich negativ auf den Absatz von Maschinen aber auch die Bautitigkeit von BAUER
zumindest in einzelnen Regionen und damit insgesamt negativ auf die Geschéftstatigkeit von BAUER auswirken
konnten.

Sollte die Ausbreitung von SARS-CoV-2 wieder zunehmen oder dessen Gefihrlichkeit steigen oder sollten
bestehende Beschrankungen lidnger aufrechterhalten werden, konnte dies erneut bzw. weiterhin einen Riickgang
der Nachfrage nach Produkten und Dienstleistungen von BAUER ausldsen bzw. erhdhte Kosten verursachen, die
sich unter bestehenden Vertragsbeziechungen unter Umstdnden nicht oder nicht vollstindig auf den jeweiligen
Kunden umlegen lassen. Dies alles konnte sich erheblich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
von BAUER auswirken.

3.1.3  Als weltweit tiitiges Unternehmen ist BAUER neben der Baukonjunktur auch von der Entwicklung
der Weltwirtschaft insgesamt abhingig und ein Riickgang der Weltwirtschaft kann sich negativ auf
die Geschiiftstiitigkeit von BAUER auswirken.

Als weltweit titiges Unternehmen ist BAUER neben der Baukonjunktur (sieche dazu bereits ,,3.1.1 Als weltweit
titiger Anbieter von Dienstleistungen, Maschinen und Produkten fiir Boden und Grundwasser ist BAUER stark
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von der Entwicklung der Baukonjunktur in den einzelnen Weltregionen sowie von regionalen Investitionszyklen
abhdngig und ein Riickgang der Baukonjunktur wirkt sich in der Regel negativ auf die Geschdftstdtigkeit von
BAUER aus.*) auch von der Entwicklung der Weltwirtschaft insgesamt abhingig. Fiir die Unsicherheit {iber die
zukiinftige Entwicklung der Weltwirtschaft ist eine Reihe von Faktoren verantwortlich wie zum Beispiel die
kiinftige Geldpolitik der US-Notenbank, deren Auswirkungen auf die Wahrungen und Volkswirtschaften der sog.
Schwellenldnder zwischen Entwicklungslandern und Industrienationen, der Handelsstreit zwischen den USA und
China, die Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte der USA sowie einiger Lander der EU und die Unsicherheit
iiber die Entwicklung im Nahen Osten. Ausbleibende positive Impulse aus der Weltwirtschaft oder einzelnen
Weltregionen kdnnen zu sehr unterschiedlichen konjunkturellen Entwicklungen in einzelnen Léndern fithren und
voriibergehende oder auch dauerhafte Verlagerungen von Handelsstromen bewirken. Dies kann seinerseits
zusétzlich verstirkende oder abschwichende Effekte auf einzelne Lander oder Regionen haben, mit der Folge,
dass die Finanzkraft und Investitionsbereitschaft auch im fiir BAUER wichtigen Bausektor des jeweiligen Landes
sinkt und die Nachfrage nach Dienstleistungen und Produkten von BAUER zuriickgeht oder sich nicht wie von
BAUER erwartet entwickelt. Auch kénnen andere von BAUER nicht steuerbare Faktoren, wie zum Beispiel der
Ausbruch von Krisen, selbst wenn sie zumindest zundchst nur regional sein sollten, kriegerischen
Auseinandersetzungen, Terrorakte aber auch politische, soziale, volkswirtschaftliche, finanzielle oder
marktbezogene Instabilitdten bzw. Volatilititen die weitere wirtschaftliche Entwicklung einzelner Lander oder
Regionen nachhaltig beeinflussen und damit auch die Nachfrage nach Dienstleistungen und Produkten von
BAUER beeintrachtigen. Dies gilt insbesondere, wenn entsprechende Entwicklungen geopolitische Krisenherde
der Welt, zum Beispiel im Nahen Osten und in Ostasien, betreffen.

Sollte sich die Weltwirtschaft oder die Konjunktur in bestimmten Schliissellindern deutlich abschwéchen oder
nicht erholen und auf niedrigem Niveau verharren, drohen Umsatzeinbuflen, ein mdgliches Ausbleiben von
Neugeschéft und ein Anstieg des Risikos von Forderungsausfillen im operativen Geschéft aufgrund zunehmender
Zahlungsunfahigkeit der Kunden. Fine solche Verschlechterung des wirtschaftlichen Umfelds konnte sich
erheblich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von BAUER auswirken.

3.1.4  Die Geschiiftslage von Bauer wird in erheblichem Maf} durch die Verfiigharkeit staatlicher Mittel fiir
Infrastrukturmafinahmen beeinflusst. Dariiber hinaus kann BAUER bei der Vergabe von
Infrastrukturprojekten auch von politischen Erwiigungen abhdngig sein.

Als Anbieter von Dienstleistungen und Produkten, wie sie fiir Baumafinahmen bei Infrastrukturprojekten benotigt
werden, ist BAUER in hohem Mafie von der Vergabe oder Finanzierung entsprechender Bauauftrage durch
staatliche Stellen abhéngig. Hohe und Umfang solcher BaumaBnahmen héngen wiederum vom Umfang der zur
Verfiigung stehenden Finanzmittel (einschlielich aus staatlichen oder zwischenstaatlichen Forderprogrammen
wie beispielsweise von der Européischen Union (,,EU*) finanzierter Infrastrukturférderprogramme in einzelnen
Mitgliedstaaten), vom Zustand der im jeweiligen Land bereits bestehenden Infrastruktur, dem Bedarf an neuer
oder erweiterter Infrastruktur und dem Ausgabenniveau des jeweiligen Staates bzw. in Deutschland, wo BAUER
im Jahr 2020 mit € 385,6 Mio. (entsprechend 28,7 %) und damit knapp ein Drittel seines Gesamtumsatzerldse mit
Dritten erzielte, von Bund, Landern oder Gemeinden ab (Drei-Monats-Zeitraum 2021: € 84,3 Mio., entsprechend
27,8 %). Im Geschiftsjahr 2020 entfielen € 603,1 Mio. (entsprechend 44,9 %) der Gesamtumsatzerldse mit Dritten
auf die Mitgliedstaaten der EU insgesamt, so dass Infrastrukturmafnahmen in Europa fiir BAUER im Vergleich
zu den anderen Weltregionen das grofite Gewicht haben. Ein Riickgang der staatlichen Finanzierung von
Infrastrukturprojekten in Mitgliedstaaten Europas, aber auch in den anderen Léndern auf der Welt, in denen
BAUER titig ist oder seine Dienstleistungen anbietet, konnte die Anzahl der verfiigbaren Bauprojekte verringern
und die Moglichkeit von BAUER einschranken, neue Auftrige zu erhalten.

Sollten Unternehmen und Regierungen von Lindern, die regelméfig Bauvauftrige vergeben, die Vergabe von
Auftragen an BAUER oder Unternehmen, mit denen BAUER bei solchen Projekten zusammenarbeitet oder an die
BAUER seine Maschinen verkauft, aufgrund von politischen oder anderen Erwdgungen gegeniiber dem Niveau
der letzten Jahre reduzieren oder eine solche Auftragsvergabe aussetzen, konnte dies gleichfalls erhebliche
Auswirkungen auf die geschéftliche Entwicklung von BAUER haben.

Dies alles konnte sich erheblich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von BAUER auswirken.

3.1.5  Die Geschiiftstitigkeit von BAUER ist aufgrund der internationalen Ausrichtung des Unternehmens
von den jeweiligen politischen Rahmenbedingungen in den Lindern, in denen BAUER {tiitig ist,
abhiingig. Entwicklungen wie politische Instabilitiiten, aber auch von Staaten oder
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Staatengemeinschaften verhiingte Embargos konnen sich daher negativ auf die Geschiiftstitigkeit
von BAUER auswirken.

Die Geschiftstitigkeit von BAUER ist aufgrund der internationalen Ausrichtung des Unternehmens
wirtschaftlichen, politischen und rechtlichen Risiken ausgesetzt. In einigen Regionen und Léndern, in denen
BAUER produziert, Dienstleistungen anbietet oder in die Bauer seine Produkte exportiert, kann es zu reduzierter
wirtschaftlicher, politischer, sozialer und rechtliche Stabilitdit kommen. Zu den Risiken, denen der Konzern in
solchen Léndern ausgesetzt sein kann, gehoren insbesondere rechtliche Risiken in Bezug auf die Begriindung und
Durchsetzung von Forderungen, das Verbot von Kapitaltransfers, Forderungsausfille bei staatlichen oder staatlich
finanzierten Institutionen sowie Krieg, Terroranschldge und sonstige Unruhen. Insbesondere politische
Spannungen und Kriege konnen auch die Ursache fiir indirekte Risiken sein (Projektrisiken und Risiken im
Zusammenhang mit der weiteren wirtschaftlichen Nutzung des entsprechenden Bauprojekts), zum Beispiel durch
politische und wirtschaftliche Sanktionen, deren Wirkungen iiber die Grenzen der eigentlichen Krisenregion
hinaus reichen konnen. Indirekte negative Auswirkungen auf das Geschéft von BAUER auflerhalb einer von der
jeweiligen Krise direkt betroffenen Region konnen sich auch ergeben, wenn Kunden in anderen Landern ihre
Investitions- und Geschiftsplédne aufgrund der jeweiligen politischen Unruhen oder aufgrund der Verhdngung oder
Verschérfung von Sanktionen dndern wiirden.

Dariiber hinaus besteht grundsitzlich auch das Risiko, dass fiir bestimmte Lénder, in denen BAUER tétig ist, von
Staaten oder Staatengemeinschaften Embargos beschlossen werden, die sich nachteilig auf bestehende
Handelsbeziehungen oder Investitionsvorhaben auswirken kdnnen, die vor Inkrafttreten des Embargos bestehen.

Soweit Faktoren der vorgenannten Art eintreten sollten, konnte dies die Vergabe von neuen Auftrigen an Bauer
hindern, die Durchfiihrung bereits erteilter Auftrage erschweren oder ganz vereiteln und konnte Bauer im Hinblick
auf eine angestrebte Auftragsvergabe oder unter bestehenden Auftriagen erbrachte Leistungen unter Umstinden
nicht vergiitet bekommen. Dies alles konnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
von BAUER auswirken.

3.2 Risiken im Zusammenhang mit der Geschiftstitigkeit der Gesellschaft

3.2.1  In seinen Segmenten ,Bau“ und ,,Resources* erbringt BAUER Dienstleistungen im Rahmen von
Projekten, die oftmals komplex und technologisch anspruchsvoll sind und sich hinsichtlich der
Kosten und maéglichen Risiken kaufmdinnisch nicht immer volistiindig verliisslich kalkulieren lassen.
Fehlkalkulationen, Schwierigkeiten bei der Durchfithrung von Projekten, aber auch
Meinungsverschiedenheiten mit dem Auftraggeber iiber den geschuldeten Vertragsumfang konnen
daher nicht ausgeschlossen werden und kénnen sich negativ auf die Ertragslage von BAUER
auswirken.

In seinen Segmenten ,,.Bau® und ,,Resources* erbringt BAUER Dienstleistungen im Rahmen von Projekten in den
Bereichen Spezialtiefbau bzw. Bohrdienstleistungen und Brunnenbau, Umwelttechnik, Pflanzenklaranlagen,
Bergbau und Sanierung. Diese Projekte sind typischerweise sehr komplex und stellen iiber ihren gesamten Zyklus
besondere Anforderungen an das Risikomanagement der Gesellschaft. Dies gilt insbesondere fiir den
Spezialtiefbau, der innerhalb des Bausektors technologisch besonders anspruchsvolle Tatigkeiten umfasst. So
erfordert gerade der Spezialtiefbau aufgrund der individuellen, oftmals unterschiedlichen Bodenbeschaffenheiten,
die bei der Ausfiihrung von Arbeiten an oder unter der Erdoberfliche zu beriicksichtigen sind, besondere
Fertigkeiten, aber auch den Einsatz technisch aufwéindiger Maschinen, Gerédte und Werkzeuge. Insbesondere im
Segment ,,Bau‘ generiert und fithrt BAUER dariiber hinaus Auftridge durch, die sich teilweise iiber mehrere Jahre
erstrecken und im Einzelfall ein Auftragsvolumen von mehreren hundert Millionen Euro haben konnen,
dementsprechend grof3e Risiken haben kénnen und wéhrend der Auftragsdurchfithrung und bis zur Abnahme und
Zahlung Liquiditit in erheblichem Umfang binden. Risiken konnen dabei insbesondere aus der anfinglichen
kaufménnischen Planung und Kalkulation resultieren, die regelmaBig den intensiven Preiswettbewerb im Rahmen
von offentlichen Ausschreibungen beriicksichtigen miissen, sich aber auch erst im weiteren Verlauf aus der
Ausfithrung solcher Projekte ergeben, die regelmiBig mit einer Vielzahl von Unsicherheiten behaftet sind. Ein
dem Spezialtietbau naturgemifl innewohnendes Risiko ist, dass der Baugrund im Vorfeld nur eingeschrankt
begutachtet und aus der Beschaffenheit des Untergrunds resultierende Herausforderungen nur bedingt in der Zeit-
und Kostenplanung beriicksichtigt werden konnen. Entsprechende Risiken haben sich in den letzten Jahren
beispielsweise bei Projekten in Hongkong und Jordanien verwirklicht und jeweils zu deutlichen Verlusten und
negativen Effekten fiir den Konzern gefiihrt, die sich fiir beide Projekte zusammen im niedrigen dreistelligen Euro
Millionenbereich bewegen. Aus diesen und anderen Umstinden konnen sich daher jederzeit unerwartete
technische Probleme ergeben sowie unvorhergesehene Entwicklungen bei der Montage am Einsatzort oder
sonstige Probleme, etwa mit den am Projekt beteiligten Partnern oder Unterauftragnehmern, auftreten. Solche
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Probleme konnen zu Projektverzdgerungen fithren und zusitzlichen Personal- und Materialaufwand sowie
Kosteniiberschreitungen verursachen, die der jeweilige Kunde zu tragen unter Umstidnden weder vertraglich
verpflichtet noch bereit ist. Uber die entsprechenden Fragen konnen sich Rechtsstreitigkeiten entwickeln, die zu
zusitzlichen Kosten, aulerordentlichen Wertberichtigungen von Forderungen und dauerhaften Beschadigungen
von Kundenbezichungen fithren kénnen (siche hierzu auch ,,3.4.1 BAUER kann Risiken aus schwebenden und
zukiinftigen Rechtsstreitigkeiten und Verfahren ausgesetzt sein).

Im Zusammenspiel aus langjdhriger Kenntnis aus der Durchfithrung von Projekten im Spezialtiefbau und der
Konstruktion und dem Bau dafiir bendtigter Maschinen, ist BAUER stéindig bestrebt, vorhandene Techniken zu
verbessern und neue Methoden des Spezialtiefbaus zu entwickeln, die es den jeweiligen Bauherren ermoglichen
sollen, Projekte kostengiinstiger als bislang durchzufiihren oder Bauprojekte iiberhaupt erst in Bereichen zu
ermoglichen, in denen dies vorher nicht oder nur schwer erreichbar erschien. So wendet BAUER beispielsweise
derzeit im Rahmen der Errichtung eines Offshore-Windparks in Frankreich bei der Griindung ein Unterwasser-
Bohrverfahren an, das bislang in dieser Form nach Kenntnis der Gesellschaft noch nicht marktgéingig war. Soweit
BAUER hier oder bei anderen Projekten neue oder verdnderte Verfahren einsetzt, fiir die noch keine oder nur
vergleichsweise wenig Erfahrungswerte vorliegen, besteht stets das Risiko, dass unerwarteter Mehraufwand
entsteht oder sich das entsprechende Verfahren als zumindest in dieser Form noch nicht marktreif herausstellt.
Auch dies kann fiir BAUER zu substantiell erh6hten Kosten fiihren, die nicht vom Kunden iibernommen werden
und iiber die es zu Rechtsstreitigkeiten kommen kann.

Aufgrund dieser und anderer Unwégbarkeiten, die prinzipiell mit der Durchfithrung von komplexen Bauprojekten
im Untergrund verbunden sind, kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass es auch kiinftig bei von BAUER
iibernommenen Projekten zu Verzdgerungen und Kosteniiberschreitungen kommen kann. Soweit die damit
verbundenen zusétzlichen Kosten nicht vom jeweiligen Kunden ibernommen werden, konnte sich dies erheblich
negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von BAUER auswirken.

3.2.2  Inden Segmenten ,Bau“ und ,,Resources“ sind Projekte oftmals zeitkritisch und termingebunden
und miissen grofitenteils innerhalb des vom Auftraggeber gewiinschten engen Zeitrahmens
durchgefiihrt werden. Die Nichteinhaltung der von den Kunden von BAUER geforderten
Zeitrahmen konnte zu Vertragsstrafen, anderen Verlusten und Reputationsschiiden fiihren.

In den Segmenten ,,Bau‘ und ,,Resources* sind Projekte oftmals zeitkritisch und termingebunden und miissen
groftenteils innerhalb des vom Aufiraggeber gewiinschten engen Zeitrahmens durchgefiihrt werden. Das gilt
insbesondere fiir die Spezialtiefbauten im Segment ,,Bau®, die in der Regel bereits zu Beginn eines Bauprojekts
auszufithren sind. Insbesondere durch widrige Witterungsverhéltnisse, unerwartete technische Schwierigkeiten,
Schadensfille wihrend der Bauzeit (wie zum Beispiel Ausfall eines Bauteils an einer fiir die Projektdurchfiihrung
benoétigten Maschine), aber auch durch Verzogerungen des Baubeginns selbst oder Verzogerungen im weiteren
Verlauf aus sonstigen Griinden besteht das Risiko, dass BAUER bei einem Projekt die vertraglich vereinbarten
Termine nicht in jedem Fall einhalten kann und die Endabnahme seiner Leistungen nicht oder erst nach
erheblichem, nicht gesondert zu vergiitendem Zeitaufwand fiir eine etwaige Méngelbeseitigung erfolgt. Fiir den
Fall eciner solchen Verzogerung schen die geltenden Vertragsbestimmungen regelméBig ecine teilweise
verschuldensunabhingige Vertragsstrafe vor, die sich im Regelfall am Gesamtwert des von BAUER
iibernommenen Projekts orientiert und dementsprechend substantielle Gro3enordnungen erreichen kann. Ferner
konnen solche Verzdgerungen einen lingeren Einsatz von Ressourcen erfordern, die bereits fiir andere Projekte
eingeplant waren und entsprechende Folgeprobleme bei anderen Projekten kreieren. Insbesondere wenn
Verzdgerungen im Projektgeschift gehduft auftreten sollten, kdnnte sich dies erheblich negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von BAUER auswirken.

3.2.3  Aus der Beteiligung an Arbeitsgemeinschaften kénnen sich Risiken aufgrund der
gesamtschuldnerischen Haftung und moglicherweise nicht eindeutiger Zuordnung von
Verantwortlichkeiten ergeben

Im Segment ,,Bau‘ beteiligen sich Tochtergesellschaften von BAUER immer wieder an Arbeitsgemeinschaften
zur Ausfiihrung von Bauprojekten. Dabei lassen sich im Rahmen dieser Zusammenarbeit die
Verantwortungsbereiche nicht immer trennscharf voneinander abgrenzen. Nach vielen Rechtsordnungen,
einschlieBlich dem deutschen Recht, haften die Teilnehmer einer Arbeitsgemeinschaft gesamtschuldnerisch fiir
deren Verbindlichkeiten. Dies kann dazu fiihren, dass Tochtergesellschaften von BAUER im AuBlenverhéltnis fiir
Schaden haftbar sind, die durch andere Teilnehmer der Arbeitsgemeinschaft verursacht werden. Sollte die
Schadensverursachung unklar oder streitig sein oder der Schadensverursacher zum Beispiel aufgrund einer
Insolvenz wirtschaftlich nicht in der Lage sein, BAUER im Innenverhéltnis von Anspriichen Dritter freizustellen,
konnte BAUER wirtschaftlich Schiaden zu tragen haben, die BAUER weder verursacht hat noch mangels

17



Verantwortungsbereich hitte verhindern konnen. Dies konnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage von BAUER auswirken.

3.2.4  Im Rahmen seiner Geschiiftstitigkeit setzt BAUER in erheblichem Umfang Computer-, IT- und
Kommunikationssysteme ein und ist daher auf einen ungestorten und zugriffsgeschiitzten Betrieb
dieser Systeme angewiesen.

Im Rahmen seiner Geschéftstiatigkeit setzt BAUER in erheblichem Umfang Computer-, IT- und
Kommunikationssysteme ein, die in den Segmenten ,,Bau“ und ,,Resources* unter anderem zur Planung und
Kalkulation von Projekten sowie deren Durchfiihrung und laufende Kontrolle, im Segment ,,Maschinen* unter
anderem zur Konstruktion und Produktion, sowie insgesamt zum Vertrieb der Produkte bzw. Dienstleistungen von
BAUER genutzt werden und iiber die die geleisteten Lieferungen und Arbeiten in Rechnung gestellt werden und
die teilweise miteinander vernetzt sind. Auch dartiber hinaus setzt BAUER in einer Vielzahl von Stellen zur
Steuerung und Verwaltung des Konzerns entsprechende Systeme ein, wie etwa zur Planung und Verwaltung der
Ressourcen (Enterprise Ressource Planning, ERP). Fehlfunktionen, Stdrungen oder Ausfille eines oder mehrerer
dieser Datenverarbeitungssysteme oder der darauf genutzten Programme (Software), Angriffen durch
Unberechtigte (zum Beispiel durch Hacker oder schidliche Software, etwa mit der Folge von Datendiebstahl,
Datenverlust durch Loschung oder Verschliisselung betriebsnotwendiger Daten) oder auch Fehlbedienungen oder
missbrauchliche Verwendung durch Mitarbeiter, konnten sich nachteilig auf die Moglichkeit der Gesellschaft
auswirken, ihre Planungs-, Produktions- oder Vertriebsprozesse effizient aufrechtzuerhalten, ihre gespeicherten
Daten zu schiitzen, ein ausreichendes Controlling zu gewéhrleisten oder ihre Dienstleistungen und Produkte
angemessen weiterentwickeln zu konnen. Zudem konnten solche Fehlfunktionen oder Stérungen zum
voriibergehenden oder dauerhaften Verlust von Daten fiihren oder zusitzliche Aufwendungen zur
Wiederherstellung der urspriinglichen Leistungsfahigkeit oder zur Pravention gegen zukiinftige Ereignisse
erforderlich machen. Neben den laufenden Risiken aus dem Betrieb seiner Computer- und
Datenverarbeitungssysteme konnten der Gesellschaft auch entsprechende Risiken aus Funktionsméngeln oder -
unterbrechungen im Zusammenhang mit der Einfiihrung neuer oder Aktualisierung bestehender Software oder
Gerite entstehen.

Dariiber hinaus konnen Verstoe gegen Datenschutzbestimmungen, unbefugter Datenabruf oder der Verlust
personenbezogener Daten oder sensibler Unternehmensdaten zu hohen Schadensersatzanspriichen und
Strafzahlungen sowie zu Wettbewerbsnachteilen, langfristige Reputationsschdden und einen Vertrauensverlust in
das Unternehmen fiihren.

Soweit sich eines oder mehrere der vorgenannten Risiken realisieren sollte, konnte sich dies erheblich nachteilig
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von BAUER auswirken.

3.2.5  Der Markt fiir Maschinen aus dem Bereich Spezialtiefbau ist durch einen intensiven und
preissensiblen Wettbewerb gekennzeichnet, der in der Regel aus wenigen grofien, international
titigen Anbietern besteht. Als Spezialanbieter hiingt das Bestehen von BAUER in diesem Wetthewerb
mayfigeblich davon ab, Produkte zu entwickeln, die aufgrund ihrer besonderen Qualitiit und
Funktionalitiiten, ihrer Haltbarkeit und ihres Preises von Kunden als attraktiv wahrgenommen
werden.

Der Markt fiir Maschinen aus dem Bereich Spezialtiefbau ist durch einen intensiven und preissensiblen
Wettbewerb gekennzeichnet, der in der Regel aus wenigen grofBlen, international titigen Anbietern wie zum
Beispiel Liebherr, Soilmec, Sany und Comacchio besteht, wéhrend fiir deutlich weniger komplexe Geréte fiir den
Tietbau (beispielsweise einfache Bagger) eine sehr viel groflere Anzahl von oft auch nur regional anbietenden
Herstellern besteht. Bestehende Wettbewerber von BAUER konnten ihre Produkte zu giinstigeren Preisen anbieten
oder Produkte und Technologien weiterentwickeln und alternative Produkte schaffen, die eine hohere Qualitit
oder Leistung zu vergleichbaren Preisen bieten oder aus anderen Griinden attraktiver sind als die Produkte von
BAUER. Auch konnten Hersteller von einfacheren Geréten versuchen, ihre Produktpalette auszuweiten und
kiinftig auch Gerite fiir den Spezialtietbau anzubieten und insoweit unmittelbar mit BAUER zu konkurrieren und
damit den Wettbewerb zu intensivieren. Einzelne Wettbewerber von BAUER sind erheblich groBer und verfiigen
iiber deutlich mehr finanzielle und personelle Ressourcen, die sie einsetzen konnten, um Marktanteile unter
anderem zu Lasten von BAUER zu gewinnen, etwa durch deutlich héhere Aufwendungen in den Bereichen
Forschung und Entwicklung, hhere Marketingaufwendungen oder durch Inkaufnahme geringerer Margen. Soweit
es BAUER nicht gelingen sollte, unter anderem durch angemessene Investitionen in Forschung und Entwicklung,
auch weiterhin Maschinen fiir den Spezialtiefbau zu entwickeln, die etwa aufgrund ihrer besonderen Qualitat und
Funktionalitéten, ihrer Haltbarkeit und ihres Preises von Kunden als attraktiv wahrgenommen werden, konnte die
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Nachfrage nach Produkten von BAUER sinken, was sich erheblich negativ auf die Vermodgens-, Finanz- und
Ertragslage von BAUER haben konnte.

3.2.6  BAUER unterliegt in den Segmenten ,,Bau* und ,,Resources* in einigen Regionen besonders
starkem Wettbewerb sowie Restriktionen durch staatliche Regelungen.

BAUER unterliegt in den Segmenten ,Bau“ und ,Resources in einigen Regionen besonderen starkem
Wettbewerb und verfiigt teils nur iiber sehr geringe Marktanteile. So ergeben sich fiir BAUER beispiclsweise in
China durch eine starke lokale Konkurrenz und die staatlichen Regelungen fiir das Angebot ausldndischer
Unternehmen kaum Moglichkeiten, in der dortigen Bauausfithrung titig zu werden. Sollten entsprechende
Umsténde auch in anderen Regionen oder Lindern auftreten, wiirde es BAUER entsprechend schwerfallen, in
diesem Bereich, der ohnehin bereits durch geringere Gewinnmargen als im Segment ,,Maschinen* geprégt ist,
Auftrage zu gewinnen und Umsatz daraus zu generieren. Soweit ein dadurch bedingter Riickgang des Umsatzes
nicht durch eine erhéhte Zahl von Auftragen in anderen Regionen ausgeglichen werden kann, wiirde dies zu einem
dauerhaften Riickgang des Umsatzes in den Segmenten ,,Bau“ und ,,Resources® fiihren und konnte sich dies
erheblich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von BAUER auswirken.

3.2.7  Die Innovationskraft und der wirtschaftliche Erfolg von BAUER hiingen zu einem grofien Teil von
der Qualifikation seiner Fiihrungskrifte und anderer wichtiger Mitarbeiter, insbesondere im
Bereich Forschung und Entwicklung, ab.

Die Innovationskraft und der wirtschaftliche Erfolg von BAUER hingen zu einem groBen Teil von der
Qualifikation und der fortdauernden Tatigkeit seiner Fiihrungskrifte, insbesondere der Mitglieder des Vorstands,
aber auch weiterer Schliisselkrifte in den einzelnen Tochtergesellschaften des Konzerns ab. Im Segment
»Maschinen“ ist BAUER insbesondere auf die besondere Expertise seiner Ingenieure im Bereich Forschung und
Entwicklung angewiesen, um durch Innovationen und eine hohe Qualitdt der entwickelten und produzierten
Maschinen seine Wettbewerbsposition zu halten. In den Segmenten ,,Bau* und ,,Resources* ist BAUER besonders
auf qualifiziertes und erfahrenes Personal angewiesen, um bei der Planung und Kalkulation sowie der
Durchfiihrung von Projekten mogliche Risiken frithzeitig identifizieren und angemessen behandeln zu konnen und
so insbesondere Mehrkosten zu vermeiden (siche dazu insbesondere auch ,,3.2.1 In seinen Segmenten ,,Bau* und
,,»Resources * erbringt BAUER Dienstleistungen im Rahmen von Projekten, die oftmals komplex und technologisch
anspruchsvoll sind und sich hinsichtlich der Kosten und moglichen Risiken kaufmdnnisch nicht immer vollstindig
verldsslich kalkulieren lassen. Fehlkalkulationen, Schwierigkeiten bei der Durchfiihrung von Projekten, aber auch
Meinungsverschiedenheiten mit dem Auftraggeber iiber den geschuldeten Vertragsumfang kénnen daher nicht
ausgeschlossen werden und kénnen sich negativ auf die Ertragslage von BAUER auswirken.” und ,,3.2.2 In den
Segmenten ,,Bau“ und ,, Resources* sind Projekte oftmals zeitkritisch und termingebunden und miissen
groftenteils innerhalb des vom Auftraggeber gewiinschten engen Zeitrahmens durchgefiihrt werden. Die
Nichteinhaltung der von den Kunden von BAUER geforderten Zeitrahmen kionnte zu Vertragsstrafen, anderen
Verlusten und Reputationsschdden fiihren.). Es konnte BAUER nicht gelingen, sein Schliisselpersonal zu halten
oder, falls erforderlich, kurzfristig geeignete Nachfolger zu gewinnen. Fiir den Fall einer hohen
Mitarbeiterfluktuation bzw. eines Abwerbens von Mitarbeitern durch Wettbewerber ist zudem zu beachten, dass
eine Anwerbung einer grofleren Zahl neuer Mitarbeiter iiber den Arbeitsmarkt moglicherweise nicht unverziiglich
erfolgen und zusétzliche Kosten verursachen kann bzw. dass Mitarbeiter, die zu einem Wettbewerber wechseln,
wahrscheinlich bei diesem urspriinglich bei BAUER erworbenes und fiir BAUER wichtiges Fachwissen einsetzen,
was die Wettbewerbsposition von BAUER verschlechtern kann. Der Verlust von Fiithrungskréften und anderem
Personal in Schliisselpositionen sowie der Mangel an verfiigbaren Nachwuchskriften oder geeignetem erfahrenen
Fachpersonal konnte sich daher erheblich negativ Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von BAUER haben.

3.2.8 BAUER kinnte auflerstande sein, eigenes geistiges Eigentum sowie nicht patentierte
Geschiiftsgeheimnisse in ausreichendem Mafe zu schiitzen.

BAUER besitzt eine groBe Anzahl von Patenten und Patentanmeldungen und anderes geistige Eigentum, das vor
allem im ,,Segment* Maschinen fiir die Geschéftstatigkeit des Konzerns von erheblicher Bedeutung ist. So verfiigt
BAUER zum 31. Mérz 2021 iiber insgesamt mehr als 1.000 erteilte und rund 230 angemeldete Patente, wovon
allein mehr als 700 erteilte Patente und mehr als 120 angemeldete Patente auf das Segment ,,Maschinen® entfallen.
Die nach IFRS aufwandswirksam verrechneten Forschungs- und Entwicklungskosten im Konzern betrugen allein
im Geschéftsjahr 2020 € 25,4 Mio. (2019: € 22,8 Mio.). Obwohl die Vermutung besteht, dass Patente giiltig sind,
bedeutet die Erteilung eines Patents nicht notwendigerweise, dass sie wirksam sind oder dass potenzielle
Patentanspriiche in dem erforderlichen oder gewiinschten Umfang durchgesetzt werden kdnnen. Im Einzelfall
kann sich BAUER auch dazu entscheiden, auf Patentanmeldungen zu verzichten, um die damit verbundene
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Offenlegung der Details der technischen Innovation zu vermeiden. Dariiber hinaus kann BAUER nicht garantieren,
dass alle Patente, die es im Zusammenhang mit neuen Entwicklungen angemeldet hat oder in denen BAUER
solche Anmeldungen plant, in jedem der Lander erteilt werden, in denen BAUER dies fiir notwendig oder
wiinschenswert halt. Dariiber hinaus wendet BAUER aber auch weiteres Fachwissen an, dies insbesondere auch
in den Segmenten ,,Bau® und ,,Resources, das nicht durch gewerbliche Schutzrechte geschiitzt werden kann.
Hieraus konnen sich Schutzliicken ergeben, die sich auch bei einer weitergehenden Absicherung nicht ganzlich
vermeiden lieBen. Sollte es etwa Wettbewerbern in Landern, in denen Produkte von BAUER nicht durch geistiges
Eigentum geschiitzt sind, gelingen, diese kostengiinstig zu kopieren oder diese ausgehend von nicht geschiitzten
Entwicklungen schneller fortzuentwickeln, konnte sich dies erheblich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage von BAUER auswirken.

Die internationale Geschiftstitigkeit von BAUER bedingt es zudem, dass BAUER sich in einzelnen Léndern
erhohten Risiken hinsichtlich des Missbrauchs des geistigen Eigentums der Gesellschaft ausgesetzt sieht.
Insbesondere besteht das Risiko, dass es BAUER auf Grund von Besonderheiten anderer Rechtsordnungen nicht
gelingt, bestehende Schutzrechte oder etwaige Geheimhaltungsvereinbarungen und andere Vereinbarungen iiber
den Schutz des geistigen Eigentums nach dem lokalen Recht des jeweiligen Landes durchzusetzen bzw. Versto3e
gegen solche Vereinbarungen zu verhindern. Dariiber hinaus besteht in einigen Landern das Risiko des Nachbaus
von Maschinen und der Verwendung von geschiitzten Verfahren durch Konkurrenten.

Sollte BAUER nicht in der Lage sein, sein geistiges Eigentum zu schiitzen und/oder effektiv gegen die Verletzung
von Schutzrechten durch Dritte vorzugehen, konnte BAUER nicht in der Lage sein, von seinen erzielten
technologischen Fortschritten zu profitieren und das gute Marken-Image zu bewahren. Dies kann zu einer
Verringerung seiner zukiinftigen Ertragslage fiihren und die kiinftige Wettbewerbsposition von BAUER
beeintrichtigen. Jeder daraus resultierende Umsatzriickgang konnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage von BAUER auswirken.

3.2.9  Es lisst sich nicht ausschliefien, dass BAUER seinerseits geistiges Eigentum Dritter verletzt bzw. auf
die kostenpflichtige Nutzung geistigen Eigentums Dritter angewiesen ist.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass BAUER im Rahmen der Konstruktion und Produktion in seinem
Segment ,,Maschinen* Patente oder sonstige Schutzrechte Dritter verletzt, da auch seine Wettbewerber in
signifikantem Umfang Erfindungen zum Patent anmelden und Patentschutz erhalten. Sollten Wettbewerber
Patente oder sonstige Schutzrechte in Léndern erlangen, in denen BAUER — etwa aus Geheimhaltungsgriinden —
von einer Patentierung eigener Technologien abgesehen hat, wire BAUER unter Umstdnden darin beeintrachtigt,
die betreffenden Technologien in den entsprechenden Landern weiter zu verwenden. Auch kann wegen der
Vielzahl insgesamt bestehenden Patente oder sonstigen Schutzrechte nicht von vornherein ausgeschlossen werden,
dass BAUER einzelne Patente von Wettbewerbern unbekannt sind und BAUER diese versehentlich verletzt. In all
diesen Fillen wire es BAUER moglicherweise verwehrt, seine Produkte wie bislang herzustellen oder zu
vermarkten, und BAUER wire gegebenenfalls dazu gezwungen, Lizenzen zu erwerben oder Herstellungsprozesse
kostenaufwendig umzustellen. Dariiber hinaus kdnnte BAUER Schadensersatzverpflichtungen aufgrund der
Verletzung von Patenten oder sonstigen Schutzrechten Dritter und entsprechenden Rechtsstreitigkeiten ausgesetzt
sein. Zudem konnten Wettbewerber von BAUER die Produktion bzw. den Vertrieb solcher Produkte in denjenigen
Léndern untersagen, in denen vorrangiger Schutz zugunsten dieser Wettbewerber besteht. BAUER konnte aber
auch darauf angewiesen sein, Technologien Dritter durch den Erwerb von Lizenzen fiir sich nutzbar zu machen,
was mit entsprechenden Kosten verbunden wire. Es besteht jedoch keine Gewéhr, dass BAUER in solchen Fillen
zukiinftig die fiir ihren Geschiftserfolg erforderlichen Lizenzen im erforderlichen Umfang und zu angemessenen
Konditionen erhélt. Zudem besteht keine Sicherheit, dass bestehende Lizenzen im erforderlichen Umfang
fortbestehen oder erneuert werden kdnnen.

Die Verletzung von geistigen Eigentums Dritter kdnnten daher zu erheblichen Aufwendungen fiir den Konzern
filhren. Dies konnte sie sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von BAUER
auswirken.

3.2.10 BAUER unterliegt im Segment Maschinen Absatzrisiken durch die Einbindung von lokalen
Vertriebspartnern.

BAUER vertreibt im Segment Maschinen seine Produkte sowohl durch einen eigenen Vertrieb als auch in
ausgewihlten Regionen tiber lokale Vertriebspartner. Der Umsatz iiber lokale Vertriebspartner betrug dabei in den
vergangenen drei Geschéftsjahren insgesamt etwa 10 % bis 15 % mit unterschiedlicher regionaler Verteilung.
Waihrend der Anteil an lokalen Vertriebspartnern zum Beispiel in Deutschland etwa bei 5 % liegt, betrdgt er in den
USA etwa 40 %. Trotz einer sorgfaltigen Auswahl und regelmiBiger Uberpriifung der Zusammenarbeit mit diesen
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lokalen Vertriebspartnern kann nicht ausgeschlossen werden, dass es auch zu Missmanagement eines lokalen
Vertriebspartners oder dessen Ausfall kommt. Sollte die Zusammenarbeit mit einem lokalen Vertriebspartner
beendet werden miissen oder dieser aus anderen Griinden (etwa infolge von Geschéftsaufgabe oder Insolvenz)
wegfallen, ohne dass der Vertrieb in der entsprechenden Region mit Hilfe eigener Vertriebspartner oder anderer
Héndler weiter aufrechterhalten werden kann und die entsprechenden Kontakte, soweit erforderlich und moglich,
iibergleitet werden konnen, konnte dies zu einem Absatzriickgang in der betreffenden Region fithren. Je nach
Umsténden des Einzelfalls konnen auch nicht unerhebliche Reputationsschdaden von BAUER nicht ausgeschlossen
werden. Die Realisierung jedes dieser Risiken kdnnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage von BAUER auswirken.

3.2.11 BAUER unterliegt als weltweit titiger Konzern und aufgrund seiner Geschiiftstitigkeit Risiken,
gegen die es keinen oder nur eingeschrinkten Versicherungsschutz gibt wie etwa politische
Konflikte, Wirtschaftskrisen und Handelskonflikte, Naturkatastrophen und Pandemien.

Als weltweit tétiger Konzern mit Tochtergesellschaften in iiber 50 und Aktivitdten in insgesamt rund 70 Landern
und Fertigungsstétten im Segment ,,Maschinen® in Deutschland, China, Malaysia, Russland, Italien, Tiirkei und
den USA ist BAUER in unterschiedlichem MaBle Risiken und Unsicherheiten ausgesetzt, die durch Faktoren
auflerhalb der Kontrolle von BAUER eintreten konnen. Auch wenn BAUER fiir viele mit seiner Geschaftstétigkeit
verbundene Risiken {iber Versicherungsschutz verfiigt, ist es nicht mdglich, sich gegen alle Risiken vollstindig
oder iiberhaupt zu versichern. Das gilt insbesondere fiir Risiken, die sich aus politischen Verdnderungen,
Wirtschaftskrisen einzelner Lander und mdglichen Handelskonflikten, aber auch aus Terrorismus, Sabotage,
Flugzeugabstiirzen, Erdbeben, Uberﬂutungen oder anderen Naturkatastrophen oder Pandemien, wie die COVID-
19-Pandemie, ergeben. Auch der lokale Ausfall von Versorgungsleitungen fiir Strom, Gas und Wasser, sowie
Ereignisse, die innerhalb der entsprechenden Fertigungsstétten eintreten, wie zum Beispiel Feuer, Explosionen,
Stromausfall innerhalb einzelner Gebaude, Freisetzung fiir Mensch oder Umwelt schiadlicher Substanzen, Streik
oder IT-Ausfille, und dadurch verursachte Betriebsunterbrechungen oder Produktionsausfille, vor allem im
Segment ,,Maschinen®, lassen sich nicht vollstindig versichern. Die Gesellschaft geht davon aus, dass BAUER
derzeit in angemessenem Umfang gegen betriebliche Risiken versichert ist. Es kann allerdings nicht
ausgeschlossen werden, dass der Gesellschaft Verluste entstehen oder dass Anspriiche erhoben werden, die iiber
den Umfang des bestehenden Versicherungsschutzes hinausgehen. Zudem kdnnten die Versicherungskosten im
Falle von Schadensereignissen oder GroBschdden ansteigen. Es ist nicht sicher, dass es BAUER gelingen wird,
auch kiinftig Versicherungen mit jeweils ausreichendem Versicherungsumfang zu wirtschaftlich vertretbaren
Konditionen abzuschlie3en. Sollten BAUER Schiden entstehen, die nicht oder nur unzureichend versichert sind,
oder Versicherungen kiinftig nur zu schlechteren Konditionen verfiigbar sind, konnte sich dies erheblich negativ
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von BAUER auswirken.

3.2.12 Die wirtschaftlichen, rechtlichen und politischen Rahmenbedingungen an den in- und
auslindischen Fertigungsstitten haben unmittelbare Auswirkungen auf das Geschiift von BAUER,
konnen aber von BAUER nicht beeinflusst und im Falle ihrer Verinderung oftmals nur
unzureichend antizipiert werden.

Derzeit verfiigt BAUER iiber Fertigungsstitten in Deutschland, China, Malaysia, Russland, Italien, Tiirkei und
den USA, die jeweils unterschiedlichen wirtschaftlichen, rechtlichen (einschlieSlich arbeits- und
steuerrechtlichen) sowie politischen Rahmenbedingungen unterliegen und die einen erheblichen Einfluss auf die
Produktionskosten der angebotenen Maschinen sowie der weiteren Produkte und Dienstleistungen haben. Auch
kann aufgrund von Devisenkontrollvorschriften der freie Kapitalverkehr zwischen Tochtergesellschaften in
solchen Landern und der BAUER Aktiengesellschaft als Konzernobergesellschaft eingeschrinkt sein. Nachteilige
Anderungen dieser Rahmenbedingungen (einschlieBlich des Widerrufs von Genehmigungen, die fiir eine
Fortfilhrung der Geschéftstatigkeit erforderlich sind, oder der Erteilung von Genehmigungen, die im Falle einer
Ausweitung der Geschéftstatigkeit erforderlich sein konnten, der Erhebung zusitzlicher Steuern, Auflagen und
Abgaben, oder des Ausbleibens wirtschafts- und arbeitsrechtlicher Reformen), konnen — soweit nicht im Einzelfall
eine Absicherung iiber eine Versicherung erfolgt — daher nachteilige Folgen fiir die weitere Entwicklung der
Geschiftstitigkeit von BAUER haben. Dies konnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft auswirken.
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3.2.13 Der ausgewiesene Auftragsbestand von BAUER ist aufgrund méglicher Stornierungen,
Verzogerungen oder Anpassungen von Bestellungen oder dem Umfang von Projekten nicht
notwendigerweise ein Indikator fiir die tatsiichlichen oder zukiinftigen Umsiitze.

Der Auftragsbestand von BAUER umfasst unbedingte Bestellungen, die BAUER von Kunden auf Basis einer
verbindlichen Vereinbarung erhalten hat. Er belduft sich zum 31. Mirz 2021 auf € 1.322,1 Mio., dies entspricht
einer Steigerung gegeniiber dem Jahresende 2020 um 13,7 %. Gleichwohl kénnen eingegangen Auftrige im
Einzelfall unter Umstdnden storniert, geéndert oder mit Verzogerungen ausgefiihrt werden, und BAUER kann es
fiir opportun erachten, Kunden nicht am urspriinglich erteilten Auftrag festzuhalten. Auch kann es nicht
ausgeschlossen werden, dass es im Rahmen der Durchfiihrung von Bauprojekten zu Verschiebungen oder
Anpassungen der Projektdurchfiihrung oder des Projektumfangs kommen kann, die beispielsweise auf
Ermessensentscheidungen des Kunden, technischen Problemen oder anderen Griinden, die eine zeitplangerechten
Durchfiihrung des Projekts durch BAUER verhindern, beruhen kénnen. Solche Ereignisse konnen dazu fiihren,
dass BAUER Vertrdage und Auftriage nicht oder nur verzogert in Umsitze und Cashflows umwandeln kann. Etwa
mit Kunden fiir solche Fille vereinbarte Vertragsstrafen, kompensieren BAUER moglicherweise nicht vollstindig
fiir den entsprechenden Ertragsverlust. Der Auftragsbestand von BAUER ist daher nicht notwendigerweise ein
Indikator fiir zukiinftige Umsitze und zukiinftigen Ertrag. Sollte sich aulerdem Vertrdge und Auftrdge nicht oder
nur verzogert in Umsétze und Cashflows umwandeln kénnen, konnte sich dies erheblich negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von BAUER auswirken.

3.2.14 Der Ausfall von Lieferanten und lange Lieferzeiten fiir einzelne Bauteile kénnten sich negativ auf
die Geschiiftstiitigkeit von BAUER auswirken.

Auch wenn BAUER grundsétzlich fiir alle wesentlichen Bauteile der von Gesellschaften des Konzerns
konstruierten und (weitgehend auf Basis zugekaufter bzw. nach ihrer Maflgabe von Dritten produzierter Teile)
hergestellten Maschinen mindestens zwei Lieferanten einsetzt, kann der Ausfall eines Lieferanten — etwa in Folge
einer Insolvenz — moglicherweise nicht in jedem Fall zeitnah ausgeglichen werden, zumal fiir einzelne Bauteile
lange Lieferzeiten von bis zu 15 Monaten gelten. Sollte ein Lieferant von wesentlichen Bauteilen dauerhaft
ausfallen und dies nicht durch eine termingerechte Lieferung eines anderen Zulieferers ausgeglichen werden
konnen, kann dies im Einzelfall zur Folge haben, dass BAUER zeit- und kostenaufwendige
Konstruktionsédnderungen an zumindest einzelnen seiner Maschinen vornehmen muss, um Bauteile anderer
Lieferanten einsetzen zu konnen. Im Extremfall konnten einzelne Maschinentypen zumindest voriibergehend nicht
mehr gebaut, geliefert oder gewartet werden und konnte BAUER unter Umsténden bereits eingegangenen
Lieferverpflichtungen nicht nachkommen und Schadensersatzanspriichen ausgesetzt sein. Auch wenn nach
Einschitzung der Gesellschaft andere Hersteller in gleicher Weise von solchen langen Lieferzeiten betroffen sind,
kann — etwa aufgrund entsprechender Bevorratung oder aufgrund einer grofleren eigenen Fertigungstiefe — nicht
ausgeschlossen werden, dass diese ihre entsprechenden Maschinen mit kiirzeren Lieferzeiten anbieten kdnnen und
Kunden sich daher zum Kauf von Produkten eines Wettbewerbers entscheiden. BAUER konnten damit sowohl im
Einzelfall als auch dauerhaft Geschiftschancen und Kundenbeziehungen verloren gehen. Dies alles konnte sich
erheblich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von BAUER auswirken.

3.3 Finanz- und Wihrungsrisiken

3.3.1  Covenants der derzeit bestehenden Fremdfinanzierung kénnten den finanziellen und operativen
Handlungsspielraum von BAUER beschrinken sowie im Falle der Nichteinhaltung zur Folge
haben, dass BAUER einer aufierordentlichen und sofortigen Riickzahlung ausgesetzt ist.

Zur Finanzierung seiner Geschiftstitigkeit nimmt BAUER verschiedene Bankdarlehen sowie
Konsortialkreditvertrage in Anspruch, die zum 31. Méarz 2021 ein Volumen von insgesamt € 533,0 Mio. bei einer
Eigenkapitalquote von 23,0 % ausmachen. Diese Finanzierungsvertrdge enthalten eine Reihe von
Vertragsbedingungen (sog. ,financial covenants*), die die Handlungsfahigkeit von BAUER nicht unerheblich
einschrinken. Sie konnten beispielsweise BAUER darin beschrinken, neue Verbindlichkeiten einzugehen, neue
Sicherheiten zu bestellen, iiber wesentliche Vermdgensgegenstinde zu verfiigen oder gesellschaftsrechtliche
MaBnahmen (einschlieBlich der Umstrukturierung innerhalb des Konzerns und Investitionen in neue
Geschiftsfelder) vorzunehmen. Dariiber hinaus sehen die Bedingungen der Konsortialkreditvertrdge fiir den Fall
eines Erwerbes von jeweils 50 % oder mehr der Stimmrechte bzw. fiir den Fall, dass die im Stimmenpool
gebundenen Mitglieder der Familie Bauer sowie die Bauer Stiftung in Summe iiber weniger als 40 % der
Kapitalanteile oder Stimmrechte verfiigen (sog. ,.change of control) bei Vorliegen weiterer Voraussetzungen ein
Kiindigungsrecht fiir einzelne beziehungsweise eine Mehrzahl von Banken vor, wobei die Konsortialbanken einer
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etwaigen Unterschreitung der vorstehend genannten 40 %-Grenze im Rahmen der Durchfithrung der
Kapitalerhohung, die Gegenstand dieses Prospekts ist, vorab schriftlich zugestimmt haben.

Dariiber hinaus berechtigt die Nichteinhaltung der vorgenannten Verpflichtungen die Kreditgeber grundsitzlich
zur Kiindigung, sofern sie nicht auf ihr Kiindigungsrecht verzichten (sog. ,,Waiver®). Als Folge einer
auBerordentlichen Wertberichtigung in Héhe von € 40,3 Mio. in Folge eines Rechtstreits in Hongkong (siche zu
derartigen Risiken auch den Risikofaktor ,,3.4.1 BAUER kann Risiken aus schwebenden und zukiinftigen
Rechtsstreitigkeiten und Verfahren ausgesetzt sein, die im Falle des Unterliegens zu nicht unerheblichen,
ergebniswirksamen Wertberichtigungen und Kosten fiihren konnen.*) konnten beispielsweise im Geschéftsjahr
2019 vertraglich vereinbarte Finanzkennzahlen nicht eingehalten werden, was zu einem Kiindigungsrecht in den
Finanzierungsvereinbarungen fiithrte, auf das die kreditgebenden Banken jedoch verzichteten. Es ist jedoch
keineswegs sichergestellt, dass die kreditgebenden Banken, sollte es wieder zur Nichterfiillung von
Finanzkennzahlen durch BAUER kommen, abermals auf ihr Kiindigungsrecht verzichten wiirden.

AuBerdem konnte der Eintritt eines Kiindigungsgrundes bei Uberschreitung vereinbarter Schwellenwerte zur
Kiindigung weiterer Kreditvereinbarungen (sog. ,,Cross Default) und zur Félligstellung dieser Betrdge flihren.
Die Erteilung von Waivers kann die Finanzierungkosten erhéhen, die Versagung von Waivers und ggf. der Eintritt
eines Cross Defaults hétte unmittelbar negative Auswirkungen auf die Liquiditit von BAUER.

Ferner ist nicht auszuschlieen, dass die Eigenkapitalquote von 23,0 % zum 31. Mérz 2021 in absehbarer Zeit
nicht wesentlich steigen wird. Zwar unternimmt BAUER bereits Schritte zur Verbesserung der Eigenkapitalquote
wie etwa die Durchfiihrung der Kapitalerhohung, die Gegenstand dieses Prospekts ist. Es ist jedoch absehbar, dass
diese MaBinahme alleine nicht ausreichen wird, um die zumindest mittelfristig angestrebte Eigenkapitalquote von
40 % zu erreichen. Dies hingt auch wesentlich von der weiteren Entwicklung des Abzinsungssatzes fiir
Pensionsverpflichtungen und der Wihrungsentwicklungen ab. Ob und inwieweit weitere MaBnahmen zur
Verbesserung der Eigenkapitalquote Erfolg haben kdnnten, ist derzeit ungewiss.

Sollte BAUER finanzielle Kennzahlen oder andere in den Kreditvereinbarungen enthaltene Beschrankungen nicht
einhalten, ohne dass Glaubiger auf ihre Kiindigungsrecht verzichten, konnte daher ein Verzugsereignis eintreten,
das zur vorzeitigen Falligkeit aller ausstehenden Schulden von BAUER fiihren konnte, wodurch diese Schulden
sofort fdllig und zahlbar wiirden. Wenn eine solche Félligkeit eintritt, ist BAUER moglicherweise nicht in der
Lage, diese Schulden rechtzeitig zuriickzuzahlen, was sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage von BAUER auswirken konnte.

3.3.2  Aufgrund ihrer weltweiten Tiitigkeit und der dadurch bedingten Erfassung von Umsdtzen, Ertriigen
und Aufwendungen in verschiedenen auslindischen Wihrungen, insbesondere in US-Dollar, sowie
der Inanspruchnahme von variabel verzinslichen kurz- und langfristen Krediten ist BAUER einem
Risiko aus der Verinderungen von Wechselkursen und Zinsinderungen ausgesetzt.

Aufgrund ihrer weltweiten Geschéftstitigkeit ist BAUER Risiken aus der Entwicklung von Wechselkursen
ausgesetzt. Ein erheblicher Teil der Umsétze, Ertrdge und Aufwendungen von BAUER fillt in verschiedenen
ausldndischen Wahrungen an, insbesondere in US-Dollar, aber je nach Projekten auch in einer Reihe verschiedener
Landeswéhrungen. Da sich Aufwendungen und Einnahmen in den jeweiligen Wéhrungen in einer bestimmten
Periode nur selten decken, beeinflusst die weitere Entwicklung der — in der Vergangenheit teils sehr volatilen —
Wechselkurse dieser ausldandischen Wihrungen zueinander und im Verhéltnis zum Euro das Ergebnis von
BAUER. Hierbei ist BAUER zwei Arten von Wéhrungsrisiken ausgesetzt. Bei den Wechselkursrisiken ist zu
unterscheiden zwischen operativen Transaktionsrisiken, die beispielsweise aus Liefervertrdgen fiir einzelne
Projekte in unterschiedlichen Wéhrungsraumen resultieren, und Translationsrisiken, die sich aus der
Wiéhrungsumrechnung der Abschliisse von Tochtergesellschaften ergeben, wenn diese eine von der
Konzernberichtswiahrung abweichende funktionale Wahrung haben.

Auch wenn BAUER im Segment ,Maschinen® Forderungen in ausldndischer Wiahrung im Regelfall bei
Vertragsschluss in entsprechender Hohe absichert und in den Segmenten ,,Bau® und ,,Resources®, in denen hiufig
ohnehin durch den Einsatz lokaler Mitarbeiter auch ein erheblicher Teil der damit verbundenen Kosten in lokaler
Wihrung entsteht und in denen BAUER Absicherungen von US-Dollarforderungen in einem als angemessen
empfundenen Umfang meist liber Optionsgeschédfte und bei anderen Wihrungen teilweise auch iiber
Devisentermingeschift vornimmt, um so die entsprechenden Risiken zumindest abzufedern, lassen sich diese
jedoch nicht vollstdndig neutralisieren.

Da BAUER seine Maschinen zudem zu ganz wesentlichen Teilen in Deutschland und Europa produzierte, konnen
Wechselkursidnderungen infolge einer Aufwertung des Euro dariiber hinaus zu einer Verteuerung der von BAUER
gefertigten Produkte in Landern fiithren, die nicht den Euro als Wahrung verwendet und in die BAUER solche
Maschinen exportiert. Solche Produktverteuerungen, die BAUER gewohnlich nicht absichert, konnten dazu
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filhren, dass potentielle Kunden sich fiir glinstigere Produkte von Wettbewerbern entscheiden. Dies konnte die
Wettbewerbsposition von BAUER nachhaltig beschéddigen.

Ferner unterliegt BAUER aufgrund der zum groflen Teil variablen verzinslichen, kurz- und langfristen Kredite
Risiken im Hinblick auf einen moglichen Anstieg der zu zahlenden Zinsen. Die Marktzinsentwicklungen haben
Auswirkungen auf die Finanzaufwendungen und kdnnen somit bei steigenden Zinsen die Zinsbelastung zu Lasten
von BAUER steigen lassen.

Aus der Verinderung von Kapitalmarktzinsen konnen sich Anderungen des Marktwerts von festverzinslichen
Wertpapieren, unverbrieften Forderungen sowie im Planvermdgen zur Deckung von Pensionsverpflichtungen
ergeben. Zwar filhrt BAUER auch hier im Einzelfall bankiibliche Geschéfte zur Absicherung von
Zinsédnderungsrisiken durch, soweit Risiken dadurch jedoch nicht abgedeckt sein sollten, kann dies zu erhohten
Aufwendungen fiihren. Im Geschéftsjahr 2020 haben sich zum Beispiel Effekte aus Marktwertverdnderungen von
Zinsswaps mit €74 Mio. (2019: €14,8 Mio.) und die Verdnderungen im Rechnungszins bei
Pensionsriickstellungen mit € 1,9 Mio. (2019: € 2,7 Mio.) negativ ausgewirkt.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorstehenden Risiken konnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage von BAUER auswirken.

3.3.3  BAUER unterliegt vor allem bei der Produktion von Maschinen, Geriiten und Werkzeugen sowie der
Durchfiithrung von Bauleistungen Risiken, die sich aus der Verinderung von Rohstoff- und
Energiepreisen ergeben kénnen.

Insbesondere im Segment Maschinen im Rahmen der Produktion von Maschinen, Gerdten und Werkzeugen fiir
den Spezialtietbau, aber auch im Segment Bau bei der Ausfithrung von Bauleistungen ist BAUER auf
unterschiedliche Rohstoffe, insbesondere Stahl, sowie erhebliche Mengen Energie angewiesen. Die Preise fiir
Stahl und Energie sind in der Tendenz der vergangenen Jahre gestiegen und unterliegen dariiber hinaus zyklischen
Schwankungen. Ein fortgesetzter Anstieg der Rohstoff- und Energiekosten, der nicht durch entsprechende
Preiserh6hungen an die Kunden weitergereicht oder durch die Entwicklung neuer, energiesparender Produktions-
oder Bauverfahren ausgeglichen werden kann, konnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage von BAUER auswirken.

3.3.4  BAUER ist fiir seine operative Geschiftstitigkeit auf Fremdkapital angewiesen und unterliegt dabei
dem Risiko, dass die Aufnahme von Fremdkapital nicht zu akzeptablen Bedingungen oder iiberhaupt
nicht zur Verfiigung steht.

BAUER hat einen erheblichen Liquiditdts- und Finanzierungsbedarf, der bisher neben dem operativen Cashflow
iiberwiegend aus Bankdarlehen und Konsortialkrediten gedeckt wird. So bendtigt BAUER im Segment Bau
regelméBig eine Finanzierung, die etwa drei Monatsumsétze im Segment Bau entspricht. Im Segment Maschinen
erwarten die Kunden von BAUER trotz Vorlaufzeiten in der Produktion von etwa zwolf Monaten bei
spezialisierten Maschinen kurze Lieferzeiten fiir neue Maschinen und einen vorhandenen Bestand an Ersatzteilen,
was entsprechende Vorfinanzierungen durch BAUER voraussetzt.

Die Féhigkeit von BAUER, externe Finanzierung zu wirtschaftlich giinstigen Bedingungen auch in der Zukunft
zu erhalten, hangt zum Teil von den vorherrschenden Kapitalmarktbedingungen ab, insbesondere vom Zinsniveau,
von den Bedingungen, die an das Geschift und die Betriebsergebnisse gestellt werden, sowie von den
Kreditratings. Sollten erforderliche Finanzmittel nicht zu akzeptablen Bedingungen oder iiberhaupt nicht zur
Verfligung stehen, wiirde dies BAUERs Fahigkeit beeintrachtigen, kiinftige Investitionen zu téitigen und auf die
Herausforderungen des Wettbewerbs zu reagieren. Das kdnnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, die
Finanz- und Ertragslage von BAUER auswirken.

3.3.5  Die Gesellschaft ist eine Holdinggesellschaft und ihre Fihigkeit zur Dividendenzahlung hiingt in
erster Linie von der Hohe von Gewinnausschiittungen ihrer Tochtergesellschaften ab.

Nach deutschem Aktienrecht ist es eine Voraussetzung fiir die Ausschiittung von Dividenden, dass der
Jahresabschluss der Gesellschaft nach HGB einen Bilanzgewinn (einschlie8lich von ausschiittungsfahigen
Gewinnriicklagen) ausweist. Aufgrund eines Bilanzverlustes in den Geschéftsjahren 2019 und 2020 hat die
Gesellschaft fiir beide Geschéftsjahre jeweils keine Dividende ausgeschiittet. Zu bedenken ist ferner, dass die
Gesellschaft eine reine Holdinggesellschaft ist, so dass ihre Fahigkeit zur Dividendenausschiittung primir vom
Erhalt ausreichender Mittel von ihren Tochtergesellschaften — im Wesentlichen also ihrer Tochtergesellschaften
BAUER Spezialtietbau GmbH, BAUER Maschinen GmbH, SCHACHTBAU NORDHAUSEN GmbH und
BAUER Resources GmbH — abhédngt. Das AusmaB dieser Mittel wird wiederum wesentlich von der Vermdgens-,
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Finanz- und Ertragslage der jeweiligen Tochtergesellschaften und ihrer jeweiligen direkten und indirekten
Tochtergesellschaften und Beteiligungen abhidngen. Dariiber hinaus kann die Fahigkeit von Tochtergesellschaften,
Gewinne an die Gesellschaft auszuschiitten, durch etwaige Beschrinkungen im Zusammenhang mit
Fremdfinanzierungen der Tochtergesellschaften bzw. im Falle von auslédndischen Tochtergesellschaften von
lokalen regulatorischen Einschriankungen begrenzt sein. Sofern sich die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
jeweiligen Tochtergesellschaften kiinftig verschlechtert oder vertragliche oder regulatorische Einschrankungen die
Ausschiittung von Gewinnen hindern, konnte sich dies erheblich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage von BAUER auswirken.

3.3.6  BAUER ist Schuldner von Pensionsverpflichtungen, die nur zu einem geringen Teil durch
Versicherungen gedeckt sind, und ist daher verpflichtet, Pensionsriickstellungen zu bilden, deren
Bewertung unter anderem von dem jeweils geltenden Zinsniveau abhingt.

BAUER hat gegeniiber seinen gegenwiartigen und teilweise ehemaligen Arbeitnehmer Pensionsverpflichtungen in
nicht unerheblichen Umfang, die nur in geringem Umfang durch Versicherungen gedeckt sind. Der groBere Teil
entféllt auf bilanzielle Riickstellungen, die sich zum 31. Dezember 2020 auf insgesamt € 167,5 Mio. beliefen
(2019: € 158,6 Mio.). Der Anstieg der Riickstellungen ist im Wesentlichen auf den niedrigen Abzinsungssatz von
0,75 % gegeniiber 1,05 % im Vorjahr zuriickzufiihren. Die Hohe der Pensionsriickstellungen beruht auf
bestimmten versicherungsmathematischen Annahmen wie dem Abzinsungssatz und den Diskontierungsfaktoren,
der durchschnittlichen Lebenserwartung, dem Rententrend, der kiinftigen Gehaltsentwicklung und der erwarteten
Verzinsung des Planvermdgens. Sollten diese Ergebnisse von den Annahmen abweichen, insbesondere im
Hinblick auf den Abzinsungssatz, konnte dies zu erheblichen bilanziellen Erhoéhungen der
Pensionsverpflichtungen und den entsprechenden Pensionsriickstellungen fithren. Dies konnte sich erheblich
negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von BAUER auswirken.

3.4 Rechtliche und steuerliche Risiken

3.4.1 BAUER kann Risiken aus schwebenden und zukiinftigen Rechtsstreitigkeiten und Verfahren
ausgesetzt sein, die im Falle des Unterliegens zu nicht unerheblichen, ergebniswirksamen
Wertberichtigungen und Kosten fiihren kénnen.

Insbesondere aufgrund der dem Projektgeschift typischerweise innewohnenden Risiken (siche dazu bereits
»3.2.1 In seinen Segmenten ,, Bau “ und ,, Resources * erbringt BAUER Dienstleistungen im Rahmen von Projekten,
die oftmals komplex und technologisch anspruchsvoll sind und sich hinsichtlich der Kosten und moglichen Risiken
kaufmdnnisch nicht immer vollstindig verldisslich kalkulieren lassen. Fehlkalkulationen, Schwierigkeiten bei der
Durchfiihrung von Projekten, aber auch Meinungsverschiedenheiten mit dem Auftraggeber iiber den geschuldeten
Vertragsumfang konnen daher nicht ausgeschlossen werden und konnen sich negativ auf die Ertragslage von
BAUER auswirken.) aber auch im Zusammenhang mit der Tétigkeit als Hersteller von Maschinen fiir den
Spezialtiefbau kann BAUER nicht ausschlieBen, Forderungen seiner Kunden nach Schadensersatz oder
Entschddigung ausgesetzt zu sein, etwa wegen angeblich mangelhafter oder verspéteter Leistungserbringung oder
angeblichen Konstruktions- oder Produktionsmédngeln. Umgekehrt kann sich BAUER gerade auch in den
Segmenten ,,Bau® und ,,Resources™ dazu genotigt sehen, Kosten fiir nach Ansicht von BAUER nicht von dem
Konzern zu verantwortenden Mehraufwand gegen Kunden geltend zu machen. Dies hat gerade im Projektgeschéft
in der Vergangenheit hdufiger zu teils langwierigen Rechtsstreitigkeiten gefiihrt, von denen zumindest einzelne
mit einem Vergleich oder sogar mit einem fiir BAUER nachteiligen Gerichtsurteil endeten. So musste BAUER
beispielsweise im Geschéftsjahr 2019 eine Wertberichtigung in Héhe von € 40,3 Mio. aufgrund eines Urteils aus
einem Berufungsverfahren gegen ein Schiedsgerichtsurteil aus dem Jahr 2018 im Zusammenhang mit einem
Bauprojekt vornehmen, das in den Jahren 2011 und 2012 in Hongkong ausgefiihrt wurde und bei dem ein
gegeniiber den urspriinglich projektierten Kosten erheblicher Mehraufwand durch BAUER geleistet werden
musste. Dariiber hinaus kénnen sich auch in anderen Bereichen Rechtsstreitigkeiten ergeben, beispielsweise in
Steuer-, Umwelt- oder anderen Verwaltungsverfahren oder in Streitigkeiten mit Arbeitnehmern. Aktuell befindet
sich die BAUER Maschinen GmbH als Klédgerin in einem Schiedsverfahren mit Elinca C.A. in Venezuela als
Beklagter, in welchem die Zahlung eines Restkaufpreises in Hohe von USD 14,1 Mio. zzgl. Zinsen aus dem
Verkauf einer Tiefbohranlage eingeklagt wurde. Die Beklagte hat in diesem Zusammenhang eine Widerklage auf
Schadensersatz in Hohe von € 27,3 Mio. erhoben. Auch wenn BAUER gegenwirtig keine Anhaltspunkte dafiir
hat, dass sich dariiber hinaus aus in der Vergangenheit liegenden Sachverhalten oder gegenwirtig ausgefiihrten
Projekten wesentliche Rechtsstreitigkeiten entwickeln konnten und BAUER seiner Kenntnis nach derzeit auch in
keine weiteren als wesentlich anzusehenden Rechtsstreitigkeiten verwickelt ist, kann dies — zumal auch mit Blick
auf erst noch in der Zukunft liegende Sachverhalte — keinesfalls ausgeschlossen werden. Zudem konnten sich
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Rechtsstreitigkeiten, auch wenn diese einzeln betrachtet nicht als wesentlich anzusehen sein sollten, hdufen und
dann jedenfalls in ihrer Summe als wesentlich anzusehen sein. Uber die unmittelbar mit Rechtsstreitigkeiten
jeglicher Art verbundenen finanziellen Risiken (einschlieflich mit dem jeweiligen Rechtsstreit verbundener
Kosten) hinaus binden diese gewohnlich auch erhebliche Managementkapazitéten, die bei der Gewinnung und
Durchfithrung von Neugeschift fehlen konnten, und kdnnen die Reputation von BAUER beschéddigen. Sollte es
daher in der Zukunft zu Rechtsstreitigkeiten iiber wesentliche Forderungen kommen oder Rechtsstreitigkeiten
gehduft auftreten und diese zum Nachteil von BAUER entschieden oder verglichen werden, konnte sich dies
erheblich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von BAUER auswirken.

3.4.2  Inihren Segmenten unterliegt BAUER Risiken von Gewihrleistungs- und Haftungsanspriichen fiir
mangelhafte Dienstleistungen und Produkte, die sich auch durch umfangreiche
Qualititssicherungsmafinahmen nicht vollstindige ausschliefien lassen.

Trotz der von BAUER betriebenen umfangreichen Qualitétssicherungsmaflinahmen koénnen die von BAUER
hergestellten Maschinen und Produkte qualitative Méngel aufweisen bzw. den mit den Kunden vereinbarten
Produktspezifikationen nicht geniigen. In der Vergangenheit sind solche wesentlichen Qualitdtsméngel vereinzelt
aufgetreten und lassen sich auch fiir die Zukunft nicht ausschlieen. Ebenso kdnnen die Leistungen von BAUER
in den Segmenten ,Bau“ und ,Resources” sich aus den unterschiedlichsten Griinden im Einzelfall als
mangelbehaftet erweisen.

Solche Mingel konnen dazu fiihren, dass die betreffenden Kunden oder Kéufer einen vertraglichen
Gewidhrleistungsanspruch gegen BAUER geltend machen. Dariiber hinaus kénnen auch Dritte Schadensersatz-
oder Produkthaftungsanspriiche gegen BAUER geltend machen, wenn fehlerhafte Produkte oder Dienstleistungen
zu Sach- oder Personenschdden gefiihrt haben. Versteckte Méngel, die erst nach Jahren entdeckt werden, konnen
dazu fiihren, dass solche Anspriiche zu einem spéteren Zeitpunkt als erwartet geltend gemacht werden und — etwa
aufgrund zwischenzeitlich eingetretener Verjahrung, anderweitiger vertraglicher Regelungen, Insolvenz des
Geschéftspartners oder sonstiger tatsdchlicher Umstinde — die Fihigkeit von BAUER beeintrichtigen,
Regressanspriiche gegeniiber Konsortialmitgliedern oder Subunternehmern oder sonstigen Dritten, denen solche
Maingel zuzurechnen sind, geltend zu machen. Sollten Qualititsméngel bzw. Schadensfille entdeckt werden oder
zukiinftig auftreten, die von dem bestehenden Versicherungsschutz nicht oder nicht in voller Hohe gedeckt und
weder durch mit Kunden vereinbarte Haftungsbeschrankungen begrenzt noch durch Gewéhrleistungspflichten der
jeweiligen Lieferanten abgedeckt und gegen diese durchsetzbar sind, oder sollten Qualitdtsmingel die
Marktakzeptanz der Dienstleistungen und Produkte oder die Reputation von BAUER insgesamt beschddigen,
konnte sich dies erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von BAUER auswirken.

3.4.3  Bei der Erbringung bestimmter Leistungen ist BAUER regelmdifiig auf lokale Vertragspartner und
Subunternehmer angewiesen und unterliegt damit dem Risiko, dass BAUER fiir das Fehlverhalten
ihrer lokalen Vertragspartner und Unterauftragnehmer haftbar gemacht wird.

BAUER ist bei der Erbringung bestimmter Leistungen regelméBig auf lokale Vertragspartner und Subunternehmer
angewiesen. Insbesondere im Zusammenhang mit schliisselfertigen Bauprojekten in den Segmenten ,,Bau‘ und
»Resources” kann BAUER, wenn ein lokaler Vertragspartner oder Subunternehmer gegen vorherige Zusagen im
Hinblick auf die Teilnahme an einem Projekt verstdft, mit erheblichen Kostensteigerungen fiir die Fertigstellung
dieses Projekts konfrontiert werden oder gezwungen sein, alternative Anbieter fiir die betreffenden Leistungen zu
suchen, was ebenfalls zu Kostensteigerungen oder auch zu Verzogerungen bei der Projektausfiihrung fithren kann,
die ihrerseits die Zahlung von Schadensersatz oder Vertragsstrafen von BAUER zur Folge haben kdnnen. Dariiber
hinaus konnen Méngel bei der Erbringung von Dienstleistungen durch lokale Vertragspartner und Subunternehmer
oder Gesetzesverstofle durch solche Subunternehmer (zum Beispiel im Hinblick auf Fragen des Arbeitsrechts,
Sozialversicherungsrechts, des Umweltrechts oder Bestimmungen zum Schutz gegen Wettbewerbsverstdfe oder
Korruption) BAUER Gewihrleistungs- und Schadensersatzanspriichen von Kunden oder anderen Forderungen
und rechtlichen Maflnahmen, einschlieBlich staatlicher Verfahren, aussetzen. Soweit BAUER die finanziellen
Nachteile solcher Vorkommnisse nicht aufgrund durchsetzbarer Riickgriffsanspriiche gegen die entsprechenden
Vertragspartner oder Subunternehmer und diese auch nicht durch bestehende Versicherungen abgedeckt sind,
konnte sich dies erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von BAUER auswirken.

3.4.4  BAUER ist durch seine internationale Tiitigkeit und die Vielzahl seiner Tochtergesellschaften und
Beteiligungen in der ganzen Welt einer Vielzahl unterschiedlicher Compliance-Vorgaben und
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rechtlicher Vorschriften ausgesetzt, deren vollstindige Einhaltung auch durch die Einrichtung eines
Compliance- und Risikomanagements nicht sichergestellt werden kann.

BAUER ist durch seine internationale Tétigkeit und die Vielzahl seiner Tochtergesellschaften und Beteiligungen
in der ganzen Welt einer Vielzahl unterschiedlicher Compliance-Vorgaben und rechtlicher Vorschriften
ausgesetzt. Dies betrifft etwa Vorgaben und Vorschriften aus den Bereichen Produkthaftung, Wettbewerbs- und
Kartellrecht, Exportkontrolle, IT-Sicherheit und Datenschutz, Patentrecht, Vergaberecht, Steuerrecht sowie
Umweltschutz und schlie3t insbesondere Vorschriften iiber eine Unzulédssigkeit der Annahme oder Gewdhrung
von Leistungen im Rahmen von Geschiftsanbahnungen oder andere illegale oder unlautere Geschéftspraktiken
wie Korruption, Betrug und Geldwésche ein. Dariliber hinaus bestehen Verpflichtungen der Gesellschaft im
Zusammenhang mit der Notierung ihrer Aktien an einer deutschen Wertpapierbdrse. In einzelnen Léndern, in
denen BAUER titig ist (darunter auch den USA) kommt dabei der gerichtlichen Geltendmachung von Verstdfen
und der Verhdngung von Schadensersatzzahlungen mit Strafcharakter historisch bedingt und aufgrund
unterschiedlicher gesetzgeberischer Konzepte eine ungleich groflere Bedeutung zu als in anderen Liandern oder in
Regionen (wie beispiclsweise der EU), in denen wiederum einzelnen Bereichen, etwa dem Schutz
personenbezogener Daten, ein besonderer Stellenwert zugemessen wird und Verstdfie gegen die entsprechenden
Vorschriften mit besonders hohen BuBgeldern durch die Verwaltung bedroht sind. Als Teil des
Risikomanagement- und Kontrollsystems priift BAUER regelmifig die Einhaltung der jeweils geltenden
Vorschriften und Vorgaben und schult seine Mitarbeiter entsprechend. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die implementierten Mafnahmen als unzureichend erweisen, Mitarbeiter gegen interne
Richtlinien oder geltendes Recht verstoen, von BAUER beauftragte Dritte, wie zum Beispiel lokale
Vertragspartner, Subunternehmer oder Berater und deren Mitarbeiter, Vorgaben missachten oder einzelne der
vorgenannten Personen nach in- oder auslandischen Rechtsordnungen strafbare Handlungen begehen und dass
solche Handlungen nicht oder nicht rechtzeitig durch BAUER aufgedeckt werden. Die Nichteinhaltung
gesetzlicher Vorschriften kann zu erheblichen Schadensersatzanspriichen und Strafen, dem Entzug von
Vermarktungsrechten oder Beschrankungen bei der Teilnahme an 6ffentlichen Ausschreibungen bis hin zum
géanzlichen Ausschluss von 6ffentlichen Ausschreibungsverfahren fithren und auch dariiber hinaus erhebliche
Reputationsverluste und verringerte Geschiftschancen fiir BAUER nach sich ziehen. Dariiber hinaus kdnnen die
Neueinfiihrung oder Anderungen von Gesetzen und Vorschriften sowie die Anderung von deren Auslegung in den
einzelnen Léndern, in denen BAUER tétig ist oder Produkte und Dienstleistungen anbietet, zu erheblichen Kosten
fithren, um das Compliance- und Risikomanagement und ggf. auch Geschéftsprozesse von BAUER an den jeweils
zuldssigen Stand anzupassen. Die Neueinfithrung von Vorschriften in einzelnen Léindern kann insbesondere auch
dazu fiihren, dass bislang gingige und legale Geschéftspraktiken nicht weiter aufrechterhalten werden kdnnen.
Ebenso kann nicht ausgeschlossen werden, dass das Risikomanagement-System nicht geniigend auf die Gré3e und
Tatigkeit von BAUER abgestimmt ist und dass Risiken im Zusammenhang mit der Geschaftstitigkeit von BAUER
im Rahmen des bestehenden Risikomanagement-Systems nicht identifiziert oder falsch bewertet werden, so dass
angemessene Gegenmafinahmen nicht ergriffen werden oder aus anderen Griinden versagen.

Sollte das Compliance- und Risikomanagementsystem von BAUER unzureichend sein, konnte es zu
unternehmerischen oder administrativen Versdumnissen oder illegalen Aktivititen kommen oder es kdnnten
falsche Entscheidungen getroffen werden. Dies konnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage von BAUER auswirken.

3.4.5 BAUER unterliegt an seinen Fertigungs- und Projektstandorten meist einer Vielzahl von
Umweltgesetzen und —vorschriften, deren Einhaltung zusditzliche Kosten oder Haftungen fiir
BAUER verursachen kénnen.

BAUER unterliegt an seinen Fertigungs- und Projektstandorten meist einer Vielzahl von Umweltgesetzen
und -vorschriften in Bezug auf den Umgang mit, die Entsorgung und Sanierung von gefahrlichen Stoffen sowie
die Emission und Einleitung von Schadstoffen in Luft, Wasser und Boden und insbesondere den im Rahmen von
Spezialtiefbauprojekten regelmédfig gegebenen Umgang mit Grundwasser. In vielen Léndern unterlagen die
entsprechenden Gesetze und Vorschriften, auch aufgrund eines dafiir gewachsenen Bewusstseins bei Bevolkerung
und Gesetzgeber, in den vergangenen Jahren hiufiger Anderungen und Verschirfungen, so dass auch deren
Einhaltung aufwendiger und kostenintensiver geworden ist, und es ist zu erwarten, dass diese Tendenz auch in
Zukunft anhélt. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass etwa Vorschriften im Bereich des Umwelt- und
Gesundheitsschutzes kiinftig zusétzliche Investitionen erfordern, um den insoweit geltenden gesetzlichen
Bestimmungen zu geniigen oder dass es der Gesellschaft nicht immer gelingt, die liickenlose Einhaltung aller
umwelt- und gesundheitsrechtlichen Vorschriften sicherzustellen. Dariiber hinaus konnen sich bestehende
Vorsorgemaflnahmen und das Risikomanagement von BAUER beziiglich der Einhaltung der entsprechenden
Vorschriften als unzureichend erweisen, so dass beispielsweise gefahrliche Stoffe wie Schmier- und Treibstoffe
gelegentlich austreten und Schiaden bei Kunden, Mitarbeitern und Dritten verursachen und BAUER einer Haftung
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aussetzen konnen. Auch wenn BAUER dafiir gegenwirtig keine Anhaltspunkte hat, konnte die Gesellschaft zudem
in Bezug auf die in ihrem Eigentum stehenden oder gemieteten Grundstiicke fiir etwa dort entdeckte Altlasten
haftbar gemacht werden, die auf fritheren Nutzungen beruhen, selbst wenn die entsprechenden Kontaminationen
nicht auf einer Tatigkeit von BAUER zuriickzufiihren sein sollten.

Die Geschiftstdtigkeit von BAUER unterliegt ferner auch Gesetzen und Vorschriften, die sich unter anderem auf
die Sicherheit am Arbeitsplatz und die Gesundheit der Arbeitnehmer bezichen und deren Nichteinhaltung oder
Nichtbeachtung unter anderem mit teils hohen Bufigeldern oder Strafen bewehrt ist und zu einer voriibergehenden
oder dauerhaften Stilllegung des entsprechenden Betriebs fiihren konnen.

Bei einer Verletzung von Gesetzen und Vorschriften der vorgenannten Art konnte BAUER daher insgesamt
erheblichen Kosten ausgesetzt sein und konnte die Reputation von BAUER leiden. Dies alles kdnnte sich erheblich
negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von BAUER auswirken.

3.4.6  BAUER nimmt regelmiifiig an Vergabeverfahren mit einer begrenzten Anzahl von Wettbewerben teil,
die generell das Risiko bergen, dass Wetthewerbsbehérden Verstifie gegen anwendbarer
Wettbewerbsvorschriften annehmen und gegen BAUER ermitteln, was neben Reputationsverlusten
im Einzelfall sogar zu Strafen und Verboten an der Teilnahme von weiteren Ausschreibungen
fiihren konnte.

Insbesondere in seinen Segmenten ,.Bau* und ,,Resources“ nimmt BAUER regelméBig an privaten und
offentlichen Vergabeverfahren teil, an denen meist nur eine begrenzte Zahl von weiteren Wettbewerbern beteiligt
ist. In solchen Situationen besteht generell das Risiko, dass die jeweils zustindigen Wettbewerbsbehdrden im In-
oder Ausland, Wettbewerber oder Auftragnehmer das Vorliegen illegaler, wettbewerbsbeschrinkender
Absprachen zwischen Marktteilnehmern vermuten und entsprechend gegen diese vorgehen. Dies kann unter
anderem dazu fithren, dass gegen an illegalen Absprachen beteiligte Anbieter erhebliche Buligelder verhéngt
werden, deren Hohe von einer Vielzahl von Faktoren abhingt, die sich aber in der Regel am Umsatz des jeweiligen
Unternehmens orientieren, und Dritte (zum Beispiel Wettbewerber und Kunden) zivilrechtliche Anspriiche wegen
wettbewerbswidriger Verhaltensweisen geltend machen. Auch kénnten Neuverhandlungen bestehender Vertrage
oder Kompensationszahlungen darunter notwendig werden. SchlieBlich konnten auch laufende
Kundenbeziehungen beendet und Anbieter, die sich an illegalen Absprachen beteiligt haben, von zukiinftigen
Vergaben voriibergehend oder dauerhaft ausgeschlossen werden. In der Vergangenheit wurden in der Baubranche
immer wieder Untersuchungen durch Wettbewerbsbehdrden auf nationaler und internationaler Ebene
durchgefiihrt. BAUER kann daher nicht ausschlieBen, selbst Gegenstand solcher Untersuchungen zu werden.
Selbst wenn diese sich letztlich als unbegriindet erweisen sollten, sind solche Verwiirfe oder Verfahren dazu
geeignet, die Reputation von BAUER schidigen und kénnten die Gewinnung von Neugeschéft erschweren oder
verhindern.

Sollte es daher zu entsprechenden Anschuldigungen oder Verfahren kommen, konnte sich dies — insbesondere,
wenn diese berechtigt sein sollten — erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von BAUER
auswirken.

3.4.7  BAUER ist als weltweit tiitiger Konzern Risiken ausgesetzt, die sich aus den jeweils geltenden
steuerlichen, sozialversicherungs- und arbeitsrechtlichen Vorschriften ergeben kénnen, etwa im
Zusammenhang mit Anderungen dieser Vorschriften oder einer verinderten Auslegung dieser
Vorschriften durch Behorden und Gerichte.

Als weltweit titiger Konzern unterliegt BAUER den steuerlichen Regelungen und Vorschriften der einzelnen
Lénder, in denen das Unternehmen titig ist. Eine Anderung solcher Regeln und Vorschriften oder eine veréinderte
Auslegung dieser Vorschriften durch Behdrden und Gerichte kann zu hoheren Steuersétzen oder -aufwendungen
und der Notwendigkeit hdherer Steuerzahlungen fiihren. Dariiber hinaus konnen Anderungen in der
Steuergesetzgebung erhebliche Auswirkungen auf die Steuerforderungen und -verbindlichkeiten sowie auf die
aktiven und passiven latenten Steuern von BAUER haben. Ferner unterliegt BAUER regelmifBigen
Betriebspriifungen durch die zustindigen Steuerbehdrden. Wenn BAUER potenzielle Steuerverbindlichkeiten aus
aktuell anhiingigen Betriebspriifungen erwartet, bildet die entsprechende Gesellschaft in Ubereinstimmung mit
den geltenden Gesetzen Riickstellungen in ihrer Bilanz. Solche Riickstellungen konnen sich jedoch im weiteren
Verlauf als unzureichend erweisen. Im Rahmen einer Steuerpriifung konnten Finanzbehdrden die
Tatsachengrundlage von Steuererkldrungen anfechten oder andere Ansichten vertreten als in den
Steuererkldrungen des  jeweiligen  Unternechmens  angegeben. In  dhnlicher Weise  konnten
Sozialversicherungsbehdrden zusétzliche Sozialversicherungsbeitrdge erheben oder konnte die Bundesagentur fiir
Arbeit Auszahlungen von Kurzarbeitergeld zurlickfordern, wenn sie beispielsweise Lohnsteuern auf
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Ausgleichszahlungen erheben, die vor einer Anderung der Auslegung der Behdrden steuerfrei waren bzw. wenn
sich die Voraussetzungen fiir die Auszahlungen von Kurzarbeitergeld im Nachhinein als nicht erfiillt erweisen.
BAUER kann daher nicht ausschlieBen, dass solche behordlichen Priifungen von steuer-, sozialversicherungs- oder
arbeitsrechtlichen Zahlungen zu zusétzlichen Steuerforderungen oder Sozialversicherungsforderungen bzw.
Riickzahlungsforderungen fiihren. Dies konnte sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
von BAUER auswirken.

3.5 Risiken im Zusammenhang mit der Aktionirsstruktur und dem Angebot von Aktien

3.5.1 Die Interessen wesentlicher Aktiondre der Gesellschaft konnten von denen der iibrigen Aktiondire
abweichen und der Einfluss einzelner dieser Aktiondire konnte im Rahmen der Durchfiihrung der
Kapitalerhohung steigen.

Im Rahmen eines Poolvertrags insbesondere zur Wahrung des familidren Einflusses auf BAUER haben derzeit 16
Mitglieder der Familie Bauer (darunter das Vorstandsmitglied Dipl.-Ing. Florian Bauer, der Vorsitzende des
Aufsichtsrats Prof. Dr.-Ing. E. h. Dipl.-Kfm. Thomas Bauer sowie die weiteren Mitglieder des Aufsichtsrats Dr.-
Ing. Johannes Bauer und Dipl.-Ing. Elisabeth Teschemacher) und die BAUER Stiftung, Schrobenhausen
(gemeinsam ,,Poolmitglieder”), ihre jeweiligen Aktien an der Gesellschaft (entsprechend insgesamt rund 43,81 %
aller Stimmrechte) einer Stimmbindung sowie VerduBerungsbeschrinkungen unterworfen. Zumindest ein Teil der
Pool-Mitglieder haben sich auch zur Teilnahme an der Kapitalerhohung verpflichtet, gleichwohl kann die
Gesamtzahl der im Stimmrechtspool gehaltenen Aktien im Rahmen der Durchfiihrung der Kapitalerhohung auf
bis zu 36,00 % absinken. Dariiber hinaus hélt die Doblinger Beteiligung GmbH rund 19,84 % der Stimmrechte,
wobei die Hohe dieser Beteiligung im Rahmen der Kapitalerh6hung aufgrund einer Verpflichtung gegeniiber der
Gesellschaft, die darauf entfallenden Bezugsrechte auszuiiben und dariiber hinaus nicht von anderen Aktionédren
bezogene Neue Aktien zu erwerben auf bis zu 30,00 % abziiglich einer Aktie anwachsen kann. Abhéngig vom
Umfang der Ausiibung von Bezugsrechten durch andere Aktiondre und der Zahl der von der Doblinger
Beteiligung GmbH nach Durchfiihrung der Kapitalerhdhung gehaltenen Aktien konnten die Poolmitglieder auch
in Zukunft in der Lage sein, unabhéngig von dem Abstimmungsverhalten der anderen Aktionire bedeutenden
Einfluss auf alle wesentlichen Entscheidungen der Gesellschaft auszuiiben, insbesondere die kiinftige
Zusammensetzung des Aufsichtsrates und somit auch des Vorstandes sowie die Gewinnausschiittungspolitik zu
bestimmen. Die Interessen der Poolmitglieder und ggf. auch der Doblinger Beteiligung GmbH kdnnten von denen
der sonstigen Aktionédre der Gesellschaft unter Umstdnden erheblich abweichen. Soweit die Poolmitglieder ihre
Stimmrechte in gleicher Weise wie die Doblinger Beteiligung GmbH ausiiben, kdnnen diese unter Umstéinden
(abhéngig von Anwesenheit und Abstimmungsverhalten anderer Aktiondre in der Hauptversammlung der
Gesellschaft) im Einzelfall auch gesellschaftsrechtliche Maflnahmen von struktureller Bedeutung wie zum
Beispiel Kapitalerhohungen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére oder Verschmelzungen beschlieB3en.
Auch unabhingig von einer tatsdchlichen Einflussnahme kann sich schon die Moglichkeit einer erheblichen
Einflussnahme nachteilig auf den Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft auswirken.

3.5.2  Die Beteiligungen von Aktiondiren, die nicht an diesem Angebot oder an zukiinftigen
Kapitalmafinahmen teilnehmen, wird verwiissert werden.

Soweit ein Aktiondr sein Bezugsrecht auf Neue Aktien nicht oder nicht vollstindig bis zum 21. Juni 2021 ausiibt,
verfallen diese und sinkt infolge der Durchfiihrung des Angebots seine anteilige Beteiligung am Grundkapital und
den Stimmrechten der Gesellschaft, und entsprechend wird auch der Prozentsatz, den seine Aktien am erhdhten
Grundkapital nach der Barkapitalerhdhung reprisentieren, verwissert. Ubt ein Aktionir seine Bezugsrechte nicht
aus und verkauft er sie auch nicht, erleidet er aufgrund des Angebots zudem eine monetare Verwasserung in Hohe
des Werts der Bezugsrechte.

Die Gesellschaft wird moglicherweise auch in Zukunft zur Erhohung ihrer Eigenkapitalquote oder zur
Finanzierung ihrer Geschéftstatigkeit Kapital bendtigen. Die Beschaffung weiteren Eigenkapitals kann zu einer
Verwisserung der Beteiligungsquote und der Stimmrechtsquote sowie zu einer wirtschaftlichen Verwisserung der
Aktiondre fiihren, die nicht an der entsprechenden Kapitalmanahme teilnehmen oder (im Fall eines
Bezugsrechtsausschlusses) nicht daran teilnehmen kénnen.
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3.5.3  Die Wertpapiermiirkte und der Kurs der Aktie der Gesellschaft waren volatil und konnen weiterhin
volatil sein, und ein geringer Streubesitz und eine geringe Handelsliquiditit oder Verkaufsabsichten
eines Grofiaktiondrs kénnen Kursausschliige begiinstigen.

Sowohl der Aktienmarkt insgesamt als auch die Aktien von Industrieunternechmen haben in den letzten Jahren
starke Kurs- und Volumenschwankungen erfahren, und auch der Kurs der Aktie der Gesellschaft war in der
Vergangenheit aufgrund externer und interner Einfliisse sehr volatil. Im XETRA®-Handel der Frankfurter
Wertpapierborse lag im Zeitraum zwischen dem 1. Januar 2018 und dem 31. Mérz 2021 ihr Tiefstand bei rund
€ 8,74 und ihr Hochststand bei € 31,35; am 31. Mérz 2021 lag ihr Schlusskurs bei € 11,94 (Quelle: Bloomberg).
Der Kurs der Aktien der Gesellschaft kann auch in der Zukunft erheblichen Veranderungen unterliegen. Derartige
Kurséinderungen kénnen dabei mit Anderungen des allgemeinen Kursniveaus an deutschen oder internationalen
Wertpapierborsen beruhen, auf allgemeinen konjunkturellen, markt- oder branchenspezifischen Umstinden
beruhen oder direkt mit der Anderung von Erwartungen oder Umstinden oder dem Eintritt von Ereignissen bei
oder im Hinblick auf BAUER zusammenhéngen, einschlieBlich der Anderung von Einschiitzungen von Investoren,
Analysten und sonstigen Marktteilnehmern oder Dritten im Hinblick auf BAUER oder im Falle einer Realisierung
von einem oder mehreren Risiken der in diesem Kapitel beschriebenen Art. Derartige Faktoren konnen den Kurs
der Aktie der Gesellschaft sowohl kurz- als auch langfristig beeinflussen, ihrerseits den Trend verstirkende oder
diesen ganz oder teilweise authebende oder iiberkompensierende Faktoren darstellen und so den Aktienkurs unter
Umsténden starken Schwankungen unterwerfen. Investoren, die Aktien der Emittentin erwerben, unterliegen daher
dem Risiko, erhebliche Kursverluste zu erleiden, wenn sie Aktien bei einem hohen Kursniveau erwerben und in
der Folgezeit bei sinkenden Kursen verduf3ern.

Aufgrund des Umstands, dass derzeit 43,81 % aller Aktien von Poolmitgliedern gehalten werden und
VerduBlerungsbeschriankungen unterliegen sowie die Doblinger Beteiligung GmbH derzeit mit 19,84 % ebenfalls
einen erheblichen Teil der Aktien der Gesellschaft hilt, der zukiinftig noch ansteigen kann (siehe hierzu und
insbesondere zu moglichen Veranderungen der vorstehend genannten Beteiligungshéhen insgesamt auch bereits
unter ,,3.5.2 Die Beteiligungen von Aktiondren, die nicht an diesem Angebot oder an zukiinftigen
Kapitalmafinahmen teilnehmen, wird verwdssert werden.*), steht ein groBer Teil der Aktien fiir den reguldren
Borsenhandel auf absehbare Zeit voraussichtlich nicht zur Verfiigung und ist die Handelsliquiditdt in der Aktie
der Gesellschaft dementsprechend gering. Kursbewegungen konnen daher stirker ausfallen und bereits durch
vergleichsweise geringe Handelsvolumina ausgelost werden als in Wertpapieren anderer Gesellschaften mit
groferer Liquiditdt. Auch kann die Ankiindigung oder die bloe Erwartung des Verkaufs von Aktien eines der
wesentlichen Aktionire infolge eines plétzlichen tatsichlichen oder erwarteten Uberangebots erheblichen Druck
auf den Kurs der Aktien der Gesellschaft ausiiben und kann der Kurs der Aktien unter Umsténden erheblich sinken.
Dieser Umstand fiihrt dazu, dass das bestehende Risiko fiir Investoren, erhebliche Kursverluste zu erleiden, wenn
sie Aktien bei einem hohen Kursniveau erwerben und in der Folgezeit bei sinkenden Kursen verdufBern, tendenziell
starker ausfillt als bei Aktien von Emittenten mit einer hoheren Handelsliquiditét.
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